
 

 

 

 

  الشرآة العربية الدولية للفنادق

 

إعدادا قسم الدراسات 
 والأبحاث

 101 5673 6 962+: هاتف
  793 5688 6 962+: فاآس

 :البريد الالكتروني
jo.com.mahfaza@info 



 2009 الشرآة العربية الدولية للفنادق
 

2 
 

  

  Q3 2009 2008 2007 2006 نسب السوق

 EPS (  أرباح السهم الواحد)دينار
             

0.14  
              

0.14  
              

0.13  
              

0.12  

 P/E (  القيمة السوقية إلى الأرباح)مرة
             

18.94  
              

19.07  
              

19.51  
              

18.54  
 BV (  القيمة الدفترية للسهم)2.18 2.36 2.51 2.44دينار 

 P/B (  القيمة السوقية إلى الدفترية)1.010 1.061 1.066 1.073مرة 
 DPS (  الأرباح الموزعة للسهم الواحد)0.0 %12 %12 %10دينار 

% Div.  إلىالأرباح الموزعة  0.0 %4.8 %4.5 %3.8سعر السهم 
  معلومات عن السهم :  

   )  دينار(أعلى وأدنى سعر إغلاق خلال عام 
 2.20 2.50 2.68 2.62  سعر الإغلاق

 AIHO  رمز الشرآة في بورصة عمان
 %62.40  نسبة ملكية آبار المساهمين من رأسمال  

 نديم يوسف المعشر رئيس مجلس الإدارة 
 بسام فرح معايعة ر العام المدي

 1975 تاريخ التأسيس 
  النسب المالية :  

 ) مرة( نسبة التداول 
             

0.63  
              

1.20  
              

0.83  
              

0.88  

 ) مليون دينار(رأس المال العامل 
       

(3,225,233) 
            

790,399  
           

(823,551) 
           

(765,328) 

 ) مرة( معدل دوران الموجودات 
             

0.13  
              

0.15  
              

0.17  
              

0.12  

 ) مرة(معدل دوران المدينون 
             

9.90  
              

10.99  
              

10.66  
              

6.81  
 %36.5 %33.9 %36.7 %34.1 % هامش الربح التشغيلي 
 %4.5 %4.6 %4.9 %4.9 %  العائد على الموجودات 

 %5.4 %5.4 %5.6 %5.7 % العائد على حقوق الملكية 

   )دينار( البنود الرئيسية للميزانية وبيان الدخل 

  بالصافي-الموجودات الثابتة 
       

11,519,207  
       

12,387,422  
       

14,227,831  
       

15,256,487  

 الموجودات المتداولة
         

5,481,387  
         

4,720,825  
         

4,039,882  
         

5,359,761  

 مجموع الموجودات
       

71,136,286  
       

71,861,670  
       

69,779,451  
       

71,975,167  

 مجموع المطلوبات
       

10,067,900  
         

8,294,959  
       

10,119,090  
       

12,390,974  

 رأس المال المكتتب والمدفوع
       

25,000,000  
       

25,000,000  
       

25,000,000  
       

27,000,000  

 مجموع حقوق المساهمين
       

61,068,386  
       

62,822,586  
       

58,916,236  
       

58,838,137  

 صافي ربح الشرآة
         

3,458,345  
         

3,513,279  
         

3,203,150  
         

3,204,440  
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  لمحة عن قطاع السياحة في الاردن
وارتفѧاع آلѧف التѧشغيل     م نجѧو 4 الاسѧتثمارات فѧي فنѧادق خمѧس و    آزاعتبر مستثمرون في القطاع الفندقي أن تر

أشار الرئيس الأسѧبق   في حين الفندقية في المملكة والاستثمار، هما السببان الرئيسيان وراء ارتفاع آلف الإقامة

تѧشمل تعرفѧة الكهربѧاء المرتفعѧة     التي  ارتفاع آلف تشغيل الفنادق الأردنية، وأسباب لجمعية السياحة الوافدة إلى

وأضѧاف أن   ،صѧناعية  دول أخѧرى، آمѧصر التѧي تѧدفع فيهѧا الفنѧادق تعرفѧة آهربѧاء        تدفعها الفنѧادق خلافѧا لѧ    التي

ولفѧѧت إلѧѧى ،  المجѧѧاورةالعѧѧاملين فѧѧي الѧѧدول أجѧѧور الأيѧѧدي العاملѧѧة فѧѧي الفنѧѧادق الأردنيѧѧة مرتفعѧѧة، مقارنѧѧة بѧѧأجور

علѧى   تمѧد ، بمعنى أن ارتفѧاع نѧسب إشѧغال الفنѧادق يع    معينة موسمية السياحة في المملكة، والتي تترآز في أشهر

  2009امѧا فѧي عѧام      ،العѧام  أشهر معينة مѧن الѧسنة، فيمѧا تعѧاني الفنѧادق مѧن انخفѧاض نѧسب إشѧغالها بقيѧة أشѧهر           

عѧام الماضѧي انخفѧض    ال الѧسياحي خѧلال     البيانات الأولية الصادرة عن البنك المرآزي أن مقدار الѧدخل         اظهرت  

  وأشارت البيانات الѧى أن      .2008 خلال عام     مليون دينار  2089 مقابل    مليون دينار 2064 وبلغ   %1.2بنسبة  

 2008 الماضѧي حѧافظ علѧى نفѧس المѧستوى تقريبѧا مقارنѧة مѧع عѧام                 العѧام   عدد الزوار القѧادمين للمملكѧة خѧلال       

 7.10 زائѧرا مقابѧل       مليون 7.08   حيث بلغ عدد الزوار القادمين خلال العام الماضي        ،% 0.2  وانخفض بنسبة 

وأشѧارت البيانѧات التѧي أعلنتهѧا وزارة الѧسياحة والآثѧار أن شѧهر تمѧوز تحديѧدا                     .2008 زائرا خѧلال عѧام       مليون

، وآѧذلك ارتفѧاع فѧي الѧدخل الѧسياحي      %7شهد ارتفاعا ملحوظا في أعѧداد الѧسياح القѧادمين بنѧسبة بلغѧت حѧوالي                

 المبيت الذين  لزيادة أعداد سياح   واعتبرت وزارة السياحة والآثار الوضع جيدا لأنها تسعى دائما         .%3.5بنسبة  

 عѧѧدد زوار اليѧѧوم الواحѧѧد الѧѧذين يѧѧزورون الѧѧبلاد لعѧѧدة سѧѧاعات فقѧѧط   والحѧѧد مѧѧن يقѧѧضون ليلѧѧة فѧѧأآثر فѧѧي المملكѧѧة

وأشѧѧارت البيانѧѧات أن الѧѧدخل الѧѧسياحي المتѧѧأتي مѧѧن دول الخلѧѧيج العربѧѧي   .  علѧѧى اطالѧѧة مѧѧدة الإقامѧѧة،  وتѧѧشجيعهم

 ، آمѧا  2008 مليونا خѧلال عѧام       389 دينار مقابل     مليون 399.4  ، وبلغ %2.7ارتفع بنسبة   2009  عام    خلال

   مليونѧا خѧلال لѧنفس      565.2 مقابѧل      مليونѧا  585.7 فقد بلغ حوالي      المحصل من الأردنيين المقيمين في الخارج     

 الѧدول العربيѧة الأخѧرى     فيمѧا انخفѧضت الѧدخل المتѧأتي مѧن         .%3.6لغѧت   ب بنسبة ارتفѧاع     2008الفترة من عام    

 نѧسبة     الأجانѧب فبلغѧت      ، وبالنѧسبة للѧسياح     2008 لعام   516.4 مليون دينار مقابل     503.4 وبلغ    ،%2.5بنسبة  

آما انخفض عدد السياح القادمين      .2008 مليون لعام    617.7   مليون دينار مقابل   575، وبلغت   %7الانخفاض  

 %0.8الي  ارتفѧѧاع فѧѧي عѧѧدد الليѧѧالي الѧѧسياحية بنѧѧسبة بلغѧѧت حѧѧو  ، مقابѧѧل%10بѧѧشكل مجموعѧѧات سѧѧياحية بنѧѧسبة 

   نهايѧѧة تѧѧشرين ثѧѧاني الماضѧѧي   بعѧѧدد النѧѧزلاء حتѧѧى  %0.4وشѧѧهد القطѧѧاع الفنѧѧدقي انخفاضѧѧا طفيفѧѧا وصѧѧل إلѧѧى   .

، آمѧا انخفѧض عѧدد       2008 نزيلا خلال نفس الفترة من عѧام          مليون 2.19   نزيلا مقابل   مليون 2.18ووصل إلى   

 المѧشار اليهѧا مѧن العѧام الماضѧي حѧوالي              الفتѧرة  فبلغ مجموع الليالي الفندقية خѧلال         ,%6 الفندقية بنسبة     الليالي

 أفѧѧاد تقريѧѧر وقѧѧد  .2008ليلѧѧة فندقيѧѧة خѧѧلال نفѧѧس الفتѧѧرة مѧѧن عѧѧام  مليѧѧون 4.96   ليلѧѧة فندقيѧѧة مقابѧѧل مليѧѧون4.65

لأردن يحتѧѧل المرتبѧѧة الثانيѧѧة بمعѧѧدل النمѧѧو الѧѧسياحي بالمنطقѧѧة والѧѧسابع     ا منظمѧѧة الѧѧسياحة العالميѧѧة أن   أصѧѧدرته
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خلال السبع اشѧهر الأولѧى مѧن العѧام          % 13 بنسبة   انخفضتبة النمو في منطقة الشرق الأوسط        بان نس  ، و عالميا

 شѧѧهراً انتهѧѧت فѧѧي ديѧѧسمبر 12خѧѧلال فتѧѧرة % 56.1سѧѧجلت فنѧѧادق الاردن معѧѧدل اشѧѧغال بلغѧѧت نѧѧسبته  .الماضѧѧي

علѧѧى % 18 ممѧѧا عكѧѧس تراجعѧѧاً بنѧѧسبة  STR GLOBAL» أس تѧѧي أر غلوبѧѧل«، بحѧѧسب احѧѧصاءات 2009

 وقѧال تقريѧر لѧديلويت الѧشرق الاوسѧط ان ايѧرادات الغرفѧة المتѧوافرة شѧهدت انخفاضѧاً اقѧل نѧسبياً                          . سѧنوي  أساس

وفي هذا السياق، علّق الشريك المѧسؤول عѧن          . دولار 82.11الى  % 5.7خلال الفترة عينها حيث هبطت بنسبة       

سجل فѧي ايѧرادات الغرفѧة       الانخفاض الذي   «قائلاً ان   » ديلويت الشرق الاوسط  «السياحة والضيافة والترفيه في     

. »المتوافرة آان ادنى بكثير من الانخفاض الذي سجل في العديد من الدول الاخرى فѧي منطقѧة الѧشرق الاوسѧط           

فقѧط فѧي متوسѧط سѧعر الغرفѧة الѧذي حققتѧه الفنѧادق فѧي                  % 15يعѧزى الامѧر جزئيѧاً الѧى تراجѧع بنѧسبة             : واضاف

وبحѧسب  . »ي الاردنѧي علѧى التѧصدي لتحѧديات الѧسوق          الاردن، في ما يѧشكل مؤشѧراً علѧى قѧدرة الѧسوق الѧسياح              

المجلس العالمي للسفر والسياحة، من المتوقع ان ينمو اجمالي الناتج المحلي الحقيقي في قطاع الѧسفر والѧسياحة                  

  .2019 و 2010سنوياً بين عامي % 4.9الاردني بنسبة 

  :لمحة عن الشرآة
 1975عامة المحدودة آشرآة مساهمة عامة خلال عام سجلت الشرآة العربية الدولية للفنادق المساهمة ال

تمتلك الشرآة فندق عمان  و مليون دينار25 ليصبح على فترات مليون دينار وقد تمت زيادته 3 برأسمال

 موقعة عام إدارة وتديره مؤسسة ماريوت العالمية بموجب اتفاقية 1982ماريوت الذي تم افتتاحه عام 

 ويسري مفعول هذه الاتفاقية حتى 2005عام  أخرها آان الأعوامات خلال  التي تم تعديلها عدة مر1976

  .2041عام 

 :1/1/2010يبين آبار المساهمين للشرآة العربية الدولية للفنادق بتاريخ ) 1(الجدول رقم 
 %نسبة الأسهم اءـــــــــــــــــالأسم

 22.624 نديم يوسف المعشر
 14.343 عماد يوسف المعشر

 10.625 نع الاجواخ الاردنيةشرآة مصا
 8.359 الشرآة العربية للاستثمار

ZI & IME LTD 6.473 

 %62.42 المجموع

  
  :الشرآات التابعة

مساهمة العامة ال وبالاشتراك مع شرآة مصانع الاجواخ الاردنية  قامت الشرآة العربية الدولية للفنادق 

وتمتلك .  مليون دينار 1.5 يبلغ برأسمال اهمة الخاصةالشرآة العربية الدولية العقارية المس بتأسيس
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تبلغ نسبة مساهمة الشرآة .  دونم67 الإجماليةتبلغ مساحتها ) دبين( قطعة ارض في منطقة بورماالشرآة

  . الشرآةرأسمالمن % 50العربية الدولية للفنادق 

  : الشرآات الحليفة

 :2008يبين الشرآات الحليفة لنهاية ) 2(الجدول رقم 

نسبة  اسم الشرآة
 النشاط الرئيسي %التملك

 فنادق ماريوت البحر الميت %33.00 م.خ.الأعمال السياحية م
 فندق شيراتون عمان %22.15 الدولية للفنادق والأسواق التجارية

 التصميم الداخلي %25 م.ستوديو التصاميم الداخلية م
 قيد التصميم /وفندق العقبةمنتجع  %21.38الشواطئ للفنادق والمنتجعات السياحية

الاستثمار والتداول في الاسهم والسندات الاستثمارية العقارية  %49.34 م.خ.مرآز المستثمر الأردني م
 والتجارية

  
  :الموارد البشرية

 378 إلى ليصل 2007 موظف وارتفع في عام 360 ما مجموعه 2006بلغ عدد موظفي الشرآة في عام 

ويحظى موضوع .377 إلىقد انخفض عدد الموظفين موظف واحد فقط ليصل  ف2008 في عام أما.موظف

 المتقدمة حيث قام الفندق منذ افتتاحه بتدريب والتأهيلالتدريب باهتمام الشرآة من خلال تقدم برامج التدريب 

حيث تقوم الشرآة بعقد دورات تدريبية لموظفي الفندق . متدرب في آافة الدوائر التابعة للفندقألف 54

  .بالتعاون مع شرآة ماريوت العالمية

  :الوضع التنافسي للشرآة ضمن قطاع نشاطها
 من فئة الخمس الأخرى فندق ماريوت عمان والذي يتعرض لمنافسة من قبل الفنادق تمتلك الشرآة بالكامل

  : التنافسية التاليةالمجموعة، حيث يعمل الفندق ضمن نجوم 

 :2008ة الأخرى  لنهاية يبين الفنادق المنافس) 3(الجدول رقم 

 عدد الغرف اسم الفندق
 293  ماريوت-عمان 

 450 انترآونتيننتال
 432 المريديان
 278 آمبنسكي
 268 شيراتون

 279 آراون بلازا
  

 102 الغرفة عسعر بي، ومعدل % 67.6 أعلاه المجموعة ضمن الأشغال ومن الجدير ذآره انه بلغت نسبة 

  . دينار84.6 الغرفة عسعر بيوبلغ معدل % 71 الإشغال حيث بلغت نسبة ماريوت دينار مقارنة بفندق ال
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  :المخاطر التي تتعرض لها الشرآة
 مما لها الأوسط في منطقة الشرق والأمنية السياسية والأحداث الاقتصادية  العالمية بالأحداثالشرآة تأثر.1

  . الفندق والشرآةراداتإي مباشر على القطاع السياحي وبالتالي على مجمل تأثيرمن 

 حيث تقوم الشرآة بالتامين  على مبنى الفندق وآافة وفيضانات أرضيةالمخاطر الطبيعية من هزات . 2

  .الإرهابية الأعمال التامين ضد بإضافةموجوداته ضد العوامل الطبيعية والحريق ،وقد قامت الشرآة 

الحليفة محافظ من الاسهم  والسندات في سوق  الشرآات إحدى وهي الأردنيتمتلك شرآة مرآز المستثمر .3

   .أسعارهاعمان المالي والتي تتعرض لتقلبات في 

 للشرآة 2009 لعام والربع الثالث 2008 – 2006من خلال الاطلاع على البيانات المالية الموحدة لعام 

  : يلي يلاحظ ماالعربية الدولية للفنادق

  بيان الدخل

  :ا التشغيلية وتكاليفهالإيرادات
 مرافق فندق  وخارج تقديم الخدمات أو بيع الطعام و الشراب للعملاء داخلمنتتمثل الإيرادات التشغيلية للفندق 

 9.5 ما قيمته 2006 التشغيلية للشرآة العربية الدولية للفنادق في عام الإيراداتبلغت  حيث عمان ماريوتال

 بسبب ارتفاع نسبة كدينار وذل مليون 11 إلىلتصل % 15 بنسبة 2007مليون دينار وارتفعت في عام 

 ارتفاع معدل سعر إلى بالإضافة 2007في عام % 72.3 إلى 2006في عام % 70.9 في الفندق من الإشغال

 من الإجمالية أرباحه وعليه فقد حقق الفندق ارتفاع في   دينار81.2 إلى دينار 73.4الغرفة بشكل ملحوظ من 

 تكلفة المبيعات بقيت محافظة على أن، ومن الجدير ذآره  مليون دينار4 إلى 2006 مليون دينار لعام 3.2

شهد القطاع الذي  2008 في عام أما،  مليون دينار6.6مستوى ثابت نسبياً بين العامين لتبلغ ما متوسطه 

 نموا متميزاً حيث فاق عدد السياح القادمين في مجموعات سياحية النصف مليون سائح  فيهالأردنيالسياحي 

  والذي رافقه في نفس الوقت ارتفاعات آبيرة في بنود المصاريف وخاصة الطاقةالأردن مرة في تاريخ لأول

 الإيرادات فقد عاودت  من العام الأولوخاصة خلال النصف % 50 التي ارتفع بنسبة تزيد عن والوقود

 84.6 إلىر الغرفة لتصل  نظراً لتحسن سع مليون دينار12 إلىلتصل % 9التشغيلية للفندق للتحسن بنسبة 

 مليون دينار 8، وبلغت تكلفة المبيعات %71 إلى قد انخفضت قليلاً لتصل الإشغالدينار مع العلم ان نسبة 

  مليون دينار4 والبالغة الإجمالية الأرباح وقد حافظت الشرآة على نفس المستوى من %14مرتفعة بنسبة 

 الشرآة واتخاذها تدابير احترازية أوضاعا يدل على استقرار  بالعالم وهذألمت التي الأحداثعلى الرغم من 

 على القطاع بالتأثير العالمية والاقتصادية الأزمة تداعيات بدأت من العام فقد الأخيروخاصة في الثلث 

 ومن الجدير . عالمياًالفرد  وانخفاض دخل الأجنبية صرف العملات أسعارالسياحي وما رافقه من انخفاض 

 الكبير على الفنادق خارج الأثر السياحية مما آان له تسياحة المجموعاقد تنامت 2008لال عام ذآره انه خ
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 فيما يخص نسبة آلفة المبيعات أما. التشغيليةلإيراداتها جيد أداء الشرآات الحليفة من أظهرتهمدينة عمان لما 

 الايجابية التي تدل على عدم مورالأ الدراسة وهذا من أعوامخلال % 64.6 المبيعات فقد بلغت بالمتوسط إلى

 تحقيقها هامش ربح جيد يبلغ بالمتوسط إلى بالإضافة إيراداتها لتغطية إضافيةتكلف الشرآة لمصاريف تشغيلية 

 فقد بلغت 2009 في الربع الثالث من عام أما . الذي يدل على ثبات نشاط الشرآة التشغيليالأمر% .35

عن نفس %6 بنسبة بسيطة  بلغت ةدينار منخفض مليون 8.71وت ما قيمته  التشغيلية لفندق الماريالإيرادات

دينار  مليون 3.17 بلغ أرباح مليون دينار لتحقق بذلك مجمل 5.5 وبتكلفة مبيعات بلغت 2008الفترة من عام 

ية  التشغيلالأرباح والذي يدل على مدى ثبات 2008 بذلك على نفس القيمة تقريباً التي حققتها لعام ةمحافظ

  . التشغيليةوإيراداتهاللشرآة وذلك بثبات مصاريفها 

   أرباح شرآات حليفةنحصة الشرآة م
 فعالاً على القرارات المتعلقة بالسياسات تأثيراالشرآات الحليفة هي الشرآات التي تمارس المجموعة فيها 

وقد قمنا .قوق التصويتمن ح% 50 -% 20المالية والتشغيلية والتي تمتلك المجموعة فيها نسب تتراوح بين 

  .سابقاً بذآر الشرآات الحليفة للشرآة العربية الدولية للفنادق

فقد بلغت ، %17ليفة من مجموع المبيعات ما نسبته بالمتوسط ح شرآات أرباح وقد شكلت حصة الشرآة من 

 2007ام  مليون دينار وانخفضت في ع2.3 ما قيمته 2006 الشرآات الحليفة لعام أرباححصة الشرآة من 

 إلى فقد عاود هذا البند للانخفاض ليصل 2008 في نهاية عام أما،  مليون دينار1.6 إلىلتصل % 30بنسبة 

 من الأرباحفقد بلغ بند  2009 في الربع الثالث من عام أما %.24 مليون دينار بانخفاض بلغت نسبته 1.2

  .2008فس الفترة  مليون دينار لن3.76 مليون دينار مقارنة مع 3.60شرآات حليفة 

  تكاليف التمويل
 وبنك الأهليالبنك تحملت الشرآة فوائد بنكية سنوية على القروض والتسهيلات التي حصلت عليها من 

  الدراسةأعوام التمويل نجد انه آان في انخفاض مستمر خلال  بند تكاليفإلىمن خلال النظر . الكويت الوطني

  .لوبات المتداولة والتي سنأتي على ذآرها بشكل مفصل لاحقاًوذلك يعزى بسبب انخفاض معظم بنود المط

 دينار ألف 419 إلى 2007 دينار لينخفض في عام ألف 557 ما قيمته 2006فقد بلغ بند تكاليف التمويل لعام 

 مليون دينار نهاية عام 8.7 وذلك نظراً لانخفاض بند المطلوبات المتداولة من %25بنسبة انخفاض بلغت 

 فقد عاود بند تكاليف التمويل للانخفاض 2008 في عام أما، 2007 مليون دينار عام 4 إلى  ليصل2006

 بإجمالي بسبب انخفاض آل من بندي البنوك والذمم الدائنة  %26 دينار بنسبة انخفاض ألف 307 إلىليصل 

ينار منخفضة بنسبة  مليون د237 فقد بلغت تكاليف التمويل2009 في الربع الثالث من عام أما. دينارألف 231

  . دينارألف 255 التي بلغت حينها 2008بسيطة جداً عن نفس الفترة من عام 

  



 2009 الشرآة العربية الدولية للفنادق
 

8 
 

  : المصاريف الإدارية والعمومية
حيѧث شѧكل بنѧد       والعموميѧة    الإداريѧة  ثابتѧة نѧسبياً  ومنخفѧضة مѧن المѧصاريف             مѧستويات  حافظت الشرآة علѧى     

بلغت قيمة المѧصاريف    ، فقد   % 40 والعمومية بنسبة    ةالإداري من المصاريف    الأآبر النسبة   والأجورالرواتب  

 وقامѧت الѧشرآة بالعمѧل     دينѧار  ألف 654  ما متوسطه  2007 – 2006عامي  الإدارية والعمومية للشرآة في     

 56 مѧا قيمتѧه   2006التѧي بلغѧت عѧام     الرسѧوم والاشѧتراآات   ومنهѧا مѧصاريف   تكاليفهاعلى تقليص بعض من   

 ألѧѧف دينѧѧار، وبعѧѧد ذلѧѧك أخѧѧذت هѧѧذه المѧѧصاريف     19لمѧѧصاريف إلѧѧى   ولتѧѧصل هѧѧذه ا 2006 عѧѧام  دينѧѧارألѧѧف

 الأخѧرى  بند  آل من نظراً لقيام الشرآة بتخفيض ألف دينار561 إلى  2008لتصل مع نهاية عام     نخفاض  بالا

 انخفѧاض بنѧد   إلѧى  بالإضѧافة  دينѧار  ألѧف  55 إلѧى  دينѧار وليѧصل    ألѧف  156 مѧا قيمتѧه      2007الذي بلغ في عام     

 بѧѧاقي أن دينѧѧار مѧѧع العلѧѧم  ألѧѧف 16 إلѧѧى 2008 دينѧѧار ليѧѧصل نهايѧѧة عѧѧام  ألѧѧف 19 مѧѧن الاشѧѧتراآات والرسѧѧوم

 فقѧد بلغѧѧت  2009 فѧي الربѧع الثالѧث مѧѧن عѧام     أمѧѧا. والعموميѧة  قѧѧد قامѧت الѧشرآة بزيادتهѧا    الإداريѧة المѧصاريف  

م عѧن الربѧع الثالѧث مѧن  العѧا          % 6 دينѧار منخفѧضة بنѧسبة        ألѧف  500 والعمومية مѧا قيمتѧه       الإداريةالمصاريف  

2008.   

  الأرباحصافي 
 تحѧѧافظ علѧѧى أن الدراسѧѧة اسѧѧتطاعت أعѧѧوام الѧѧشرآة خѧѧلال أن نجѧѧد الأربѧѧاح بنѧѧد صѧѧافي إلѧѧى مѧѧن خѧѧلال النظѧѧر

 مليѧѧون دينѧѧار نظѧѧراً لѧѧسياسة الѧѧشرآة الثابتѧѧة سѧѧواء مѧѧن حيѧѧث     3.4 بلѧѧغ بالمتوسѧѧط الأربѧѧاحمѧѧستوى ثابѧѧت مѧѧن  

 إيѧرادات  مѧن    المتأتيѧة  التѧشغيلية    أرباحهѧا ت فѧي     مѧن خѧلال الثبѧا      أومصاريفها التي اتسمت بالانخفاض المѧستمر       

 الاقتѧصادية فѧي عѧام     المالية العالمية التي عصفت في معظم القطاعات       ألازمة وحتى في خضم     فندق الماريوت 

 تحѧѧافظ أن الѧѧشرآة العربيѧѧة الدوليѧѧة اسѧѧتطاعت أن إلا %58 وارتفѧѧاع مѧѧصاريف الطاقѧѧة والميѧѧاه بنѧѧسبة 2008

 خѧسائر تѧدني   2008 مرة فѧي نهايѧة عѧام        لأول على الرغم من تحقيقها      باحهاأرعلى نفس المستوى من صافي      

 الاسѧهم فѧي سѧوق عمѧان المѧالي          أسѧعار  لانخفѧاض    دينѧار نظѧرا    ألѧف  138 مالية متوفرة للبيѧع بقيمѧة        موجودات

 ارتفاعѧاً فѧي بنѧد ضѧريبة        2008 في عام    أيضا الشرآة شهدت      أن إلى وتجدر الملاحظة هنا  .  خلال ذلك العام  

 برفѧѧع الѧѧضريبة العامѧѧة علѧѧى 2006 فقѧѧد قامѧѧت الحكومѧѧة ابتѧѧداءً مѧѧن شѧѧهر تѧѧشرين الثѧѧاني  %84الѧѧدخل بنѧѧسبة 

 إلѧى لتѧصل   % 2 بنسبة   2008 من عام    ابتداءترتفع سنوياً   % 10 إلى% 7المبيعات على الغرف الفندقية من      

 خاصѧѧѧة فيمѧѧѧا يتعلѧѧѧق بѧѧѧسياحة  الأردنѧѧѧي قطѧѧѧاع الѧѧѧسياحة  علѧѧѧى تنافѧѧѧسيةالأثѧѧѧروالѧѧѧذي سѧѧѧوف يكѧѧѧون لѧѧѧه  % 16

 مليѧون دينѧار     3.60 بلѧغ    أربѧاح  فقѧد حققѧت الѧشرآة صѧافي          2009 فѧي الربѧع الثالѧث مѧن عѧام            أما.المجموعات

، هѧذا  وأدائها الشرآة أرباح والذي يؤآد مدى ثبات 2008 الفترة من عام لنفس مليون دينار  3.76مقارنة مع   

 قѧѧدره رتفѧѧاعا مليѧѧون دينѧѧار أي ب3.69 مѧѧا قѧѧدره  فقѧѧد حققѧѧت صѧѧافي ربѧѧح 2009م وحѧѧسب النتѧѧائج الأوليѧѧة لعѧѧا 

  .2008مقارنة مع عام % 16.2
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  حصة السهم من الارباح
 2008 دينار، وانخفضت في عام 0.14 ما متوسطه 2007 – 2006للعامي حصة السهم من الأرباح بلغت 

 لثالثأما في الربع ا .ط في صافي ارباح الشرآة دينار  نتيجة للتراجع البسي0.13بنسبة بسيطة جدا لتصل الى 

  . دينار0.12 فقد بلغت حصة السهم من الارباح 2009 عام من

  

  الميزانية العمومية

 32009Q  2008  2007  2006  )مليون دينار(البيان

  71.97  69.77  71.86  71.13  مجموع الموجودات

  12.39  10.11  8.29  10.06  مجموع المطلوبات

  58.83  58.91  62.82  61.06  ساهمينمجموع حقوق الم

  
  الموجودات غير المتداولة

 الموجودات ويعد بند الاستثمارات في شرآات إجماليمن % 92.7 ما نسبته    تشكل الموجودات غير المتداولة   

 الموجѧودات غيѧر     إجمѧالي مѧن   % 75 لتلك النسبة حيث شكل هذا البنѧد مѧا نѧسبته             ةحليفة هو اآبر البنود المشكل    

من الموجودات غير المتداولة والذي يѧدل       % 20 و تلاه بند الممتلكات والمعدات الذي شكل ما نسبته           المتداولة

 والتي يصعب تسييلها وبسهولة وسرعة آمѧا    الثابتة الأصول هي    المتوفرة لدى الشرآة   الأصولعلى ان معظم    

 66.2المتداولѧة بالمتوسѧط    فقѧد بلѧغ بنѧد الموجѧودات غيѧر       .هي طبيعة الحال بالنѧسبة لهѧذا النѧوع مѧن الѧشرآات            

 الجليѧة  الأمѧور مليون دينار حيث بقي هذا البند محافظاً على نسب مستقرة من الارتفѧاع والانخفѧاض وهѧذا مѧن               

  .في سياسة الشرآة الثابتة في معظم بنودها

ن  مليѧو 52.2 إلى مليون دينار ليرتفع 51.8 ما قيمته    2006وقد بلغ بند الاستثمارات في شرآات حليفة لعام         

شѧرآة   مѧن ارتفѧاع اسѧتثمار الѧشرآة فѧي      تأتѧت فقѧط وهѧذه الزيѧادة    % 10 أي مѧا نѧسبته   2007دينار نهاية عام  

 وآمѧا  2007مليѧون دينѧار عѧام    15.2 إلѧى  ليѧصل   2006 مليون دينار نهاية عام      14.8 السياحية من    الأعمال

 فقѧد   2008 فѧي عѧام      أمѧا ة،   مال الشرآة المذآور   رأسمن  % 33.04 تمتلك ما نسبته     الشرآةذآرنا سابقاً فان    

 مليѧѧون دينѧѧار بنѧѧسبة 48 إلѧѧىانخفѧѧض اسѧѧتثمار الѧѧشرآة العربيѧѧة الدوليѧѧة للفنѧѧادق فѧѧي الѧѧشرآات الحليفѧѧة ليѧѧصل   

 مѧѧن الأردنѧѧي انخفѧѧاض اسѧѧتثمار الѧѧشرآة فѧѧي شѧѧرآة مرآѧѧز المѧѧستثمر  إلѧѧىوالѧѧذي يعѧѧزى % 8انخفѧѧاض بلغѧѧت 

 2009، وفي نهاية الربع الثالث من عѧام  2008 مليون دينار نهاية عام 16.7 إلى مليون دينار ليصل   21.3

  . مليون دينار منخفضاً بنسبة بسيطة47.3 في الشرآات الحليفة الشرآةبلغ استثمار 
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   والمعداتوآلاتالممتلكات 

 الموجѧѧودات غيѧѧر المتداولѧѧة والѧѧذي يعѧѧد المѧѧصدر إجمѧѧاليمѧѧن % 20شѧѧكل بنѧѧد الممتلكѧѧات والمعѧѧدات مѧѧا نѧѧسبته 

 إجمѧالي مѧن   % 18.5حيѧث انѧه شѧكل مѧا نѧسبته            سѧيولة    إلѧى  الشرآة في حالѧة احتاجѧت        الثاني الذي تعتمد عليه   

 مليѧѧون دينѧѧار وارتفѧѧع فѧѧي عѧѧام   11.5 مѧѧا قيمتѧѧه 2006الموجѧѧودات، فقѧѧد بلѧѧغ بنѧѧد الممتلكѧѧات والمعѧѧدات لعѧѧام   

 ألѧف  706 مѧن    الأراضيبسبب ارتفاع بند    % 7.5تفاع بلغت    مليون دينار بنسبة ار    12.3 إلى ليصل   2007

 فقѧѧد عѧѧاود بنѧѧد الممتلكѧѧات والمعѧѧدات 2008، وفѧѧي عѧѧام  مليѧѧون دينѧѧار2  إلѧѧى 2007 ليѧѧصل نهايѧѧة عѧѧام دينѧѧار

نظѧراً لارتفѧاع بنѧد مѧشاريع تحѧت التنفيѧذ مѧن              % 15 مليѧون دينѧار  مرتفعѧاً بنѧسبة           14.2  إلѧى للارتفاع ليصل   

 أنظمѧة اقѧد لاسѧتبدال      مليون دينار حيث قامѧت الѧشرآة بالتع        2.6 إلى 2008 دينار ليصل نهاية عام      ألف 105

 قيامهѧا بتحѧديث طوابѧق النѧزلاء والѧذي آѧان مѧن المتوقѧع الانتهѧاء منѧه نهايѧة                  إلѧى  بالإضافةالتكييف والشلترات   

 فѧѧي أمѧا . قيѧѧام الѧشرآة باسѧѧتبدال نظѧام المحوسѧѧبة لѧديها والفيѧѧديو   إلѧى  بالإضѧѧافة، 2009 مѧѧن عѧام  الأولالنѧصف  

 . مليѧون دينѧار    15.2 إلѧى  للارتفѧاع ليѧصل      وآلات المعѧدات     فقѧد عѧاود بنѧد      2009نهاية الربѧع الثالѧث مѧن عѧام          

 فنѧدق مѧاريوت   أجѧزاء  ممتلكات ومعدات معظمها متعلقة بمѧشروع تجديѧد وتحѧديث     بإضافةحيث قامت الشرآة    

  .عمان

  موجودات مالية متوفرة للبيع

ا البند استثمارات يلاحظ النمو في بند الموجودات المالية المتوفرة للبيع خلال أعوام الدراسة حيث يمثل هذ

 بلغت الموجودات المالية المتوفرة للبيع  ،فقد مدرجة واسهم مدرجة في بورصة عمان غيرالشرآة في أسهم

 في مليون دينار 3.46 لتصل الىثم ارتفعت دينار  مليون دينار2.40  ما متوسطه2007 – 2006عامي نهاية 

 مليون 4ارتفع هذا البند ليصل الى  2009ثالث الوفي الربع %. 44.6 بنسبة ارتفاع وصلت إلى 2008عام 

 الف 268ما قيمته في استثمارات الشرآة في الاسهم المدرجة   وقد بلغ التغير المتراآم في القيمة العادلة .دينار

 2008   نهاية عام  الف دينار230 لتصل بالسالب الى انخفضت هذه القيمة ، و2007بالنسبة لنهاية عام دينار 

 وخاصة خلال النصف الثاني 2008داء السلبي لمعظم الاسهم المدرجة في سوق عمان المالي في عام نظراً للا

  .من العام نظراً للازمة العالمية التي عصفت بالاسواق المحلية والاقليمية

  الموجودات المتداولة
د فѧي الѧصندوق     فقѧط مѧن مجمѧوع الموجѧودات، ويعѧد بنѧد النقѧ             % 6.8 الموجودات المتداولة مѧا نѧسبته        شكل بند 

 وهѧѧذا يعѧѧد مѧѧن %61 البنѧѧود المѧѧشكلة لبنѧѧد الموجѧѧودات المتداولѧѧة بمѧѧا نѧѧسبته  ز مѧѧن ابѧѧرالأجѧѧلوودائѧѧع قѧѧصيرة 

 الايجابية في حال احتاجت الشرآة الѧى سѧيولة نقديѧة بѧشكل سѧريع عوضѧاً عѧن الممتلكѧات والمعѧدات و                   الأمور

         ѧسيلها الѧة         الاستثمارات في الشرآات الحليفة التي تحتاج فترة تѧذمم المدينѧد الѧلاه بنѧسبياً ،تѧة نѧرة طويلѧد لفتѧى نق
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 بند المخѧزون الѧذي شѧكل مѧا نѧسبته      وأخيرا ،  الموجودات المتداولةإجمالي من %22.75 الذي شكل ما نسبته  

 مليѧون  5.48 مѧا قيمتѧه   2006فقѧد بلѧغ بنѧد الموجѧودات المتداولѧة لعѧام         . فقط من الموجودات المتداولѧة    % 12

 بسبب  مليون دينار4.38 ما متوسطه    إلىليصل  % 20 ما نسبته    2008 – 2007ي  دينار لينخفض في عام   

 بقيمѧة واحѧد   2006 مѧرة فѧي عѧام    لأولانخفاض بند موجودات مالية محتفظ بها لتاريخ اسѧتحقاقها الѧذي ظهѧر              

 فقѧد   2009 فѧي الربѧع الثالѧث مѧن عѧام            أمѧا . 2008- 2007مليون دينѧار وانخفѧض بѧنفس المقѧدار فѧي عѧامي              

 مليѧѧون دينѧѧار بѧѧسبب ارتفѧѧاع بنѧѧد النقѧѧد فѧѧي    5.35 إلѧѧىليѧѧصل % 32بنѧѧسبة بنѧѧد الموجѧѧودات المتداولѧѧة  ارتفѧѧع 

  .  على ذآره لاحقاًسنأتيوالذي % 50 ةبنسب الأجلالصندوق وودائع قصيرة 

  العائد على الموجودات
خѧلال اعѧوام   % 4.7بلغت نسبة العائد علѧى الموجѧودات للѧشرآة العربيѧة الدوليѧة للفنѧادق مѧا نѧسبته بالمتوسѧط             

   .الدراسة دون ان يجري عليها اية تغيرات آبيرة نظراً آما ذآرنا سابقاً لاستقرار وثبات صافي ارباح الشرآة

  لأجلالنقد في الصندوق وودائع 
 أشѧهر  خѧلال فتѧرة لا تتجѧاوز الثلاثѧة           الأردنѧي  ، ودائع لدى البنوك المحلية بالѧدينار         الأجلتمثل الودائع قصيرة    

  %.5.5ل الفائدة عليها وقد بلغ معد

 مليѧѧون دينѧѧار  3.11 مѧѧا متوسѧѧطه  2007 – 2006 لعѧѧامي لأجѧѧلفقѧѧد بلѧѧغ بنѧѧد النقѧѧد فѧѧي الѧѧصندوق وودائѧѧع      

نظراً لانخفاض بنѧد النقѧد لѧدى البنѧوك  والѧصندوق الѧذي بلѧغ فѧي عѧام                     % 28 بنسبة   2008 عام  لينخفض في   

 حيѧث قامѧت الѧشرآة       2008نهايѧة عѧام      مليѧون دينѧار      1.34 إلѧى  مليѧون دينѧار ليѧصل        2.76 ما قيمته    2007

 2009 فѧي الربѧع الثالѧث مѧن عѧام          أمѧا .  بتحديث طوابق المنامة للنزلاء واسѧتبدال الѧشلترات        2008خلال عام   

  . مليون دينار3.45 إلىليصل % 50 للارتفاع بنسبة الأجلفقد عاد بند النقد وودائع قصيرة 

  نسبة التداول 
 ي، والتѧ  لموجѧودات قѧصيرة الاجѧل مѧن تѧسديد المطلوبѧات قѧصيرة الاجѧل               وهي النسبة التي تقيس مدى امكانية ا      

 مѧرة بѧسبب   1.20 الѧى  2007 مѧرة وارتفعѧت قلѧيلاً لتѧصل فѧي عѧام       0.63 مѧا قيمتѧه   2006بلغت خلال عام    

 الربع الثالѧث  – 2008ارتفاع الموجودات المتداولة بنسبة اعلى من ارتفاع المطلوبات المتداولة ، اما في عام      

 نلاحѧѧظ هنѧѧا ان علѧѧى الѧѧشرآة ان تعѧѧزز الѧѧذ. دينѧѧار 0.85 فقѧѧد بلغѧѧت نѧѧسبة التѧѧداول بالمتوسѧѧط 2009مѧѧن عѧѧام 

 مѧѧرة آونهѧѧا آمѧѧا ذآرنѧѧا سѧѧابقا تعتمѧѧد بالدرجѧѧة الكبѧѧرى علѧѧى      2سѧѧيولتها لانهѧѧا تعѧѧد منخفѧѧضة جѧѧداً  واقѧѧل مѧѧن     

  .الموجودات الثابتة 

  نسبة السيولة السريعة
يѧتم اسѧتثناء المخѧزون مѧن حѧسابها لانѧه يحتѧاج لفتѧرة اطѧول للقيѧام                    والتي تعد ادق من نسبة التѧداول نظѧراً لانѧه            

 مѧرة مرتفعѧة قليلاً،امѧا       1.07 الѧى    2007 مرة لتصل في عام      0.58 قيمته   2006في عام   بلغت   التي. بتسيله
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وهѧذا ايѧضاً دليѧل اخѧر علѧى        .  مѧرة  0.73 فقد بلغت بالمتوسѧط      2009 الربع الثالث من عام      – 2008في عام   

  .جه مشكلة فيما يخص سيولتهاان الشرآة توا

  الذمم المدينة
 الموجودات المتداولة ، فقد مثѧل هѧذا البنѧد ذمѧم             إجماليمن   %22.7  بالمتوسط شكل بند الذمم المدينة ما نسبته     

 أعѧوام  الѧذي آѧان منخفѧضاً خѧلال     أخѧرى  مدينѧة    أرصدة وأخيرا ذات علاقة    أطرافتجارية ومبالغ مستحقة من     

 بأخѧذ وقѧد قامѧت الѧشرآة العربيѧة الدوليѧة للفنѧادق       . الѧذمم المدينѧة بالارتفѧاع بѧشكل عѧام       ، وقد اتѧسم بنѧد        الدراسة

  . دينارألف 53 الدراسة بلغ بالمتوسط أعواممخصص للديون المشكوك في تحصيلها بشكل مستمر خلال 

% 10 بنѧسبة  2008 -2007 دينѧار وارتفѧع فѧي عѧامي     ألѧف  965 ما قيمته 2006بلغ بند الذمم المدينة لعام     

 نظѧѧراً لارتفѧѧاع آѧѧل مѧѧن بنѧѧدي الѧѧذمم التجاريѧѧة   مليѧѧون دينѧѧار علѧѧى التѧѧوالي1.13 مليѧѧون، و1لتѧѧسجل مѧѧا قيمتѧѧه 

 فѧي الربѧع الثالѧث مѧن عѧام           أمѧا . أعѧلاه  ذات علاقة آمѧا هѧو موضѧح فѧي الجѧدول              أطرافوالمبالغ المستحقة من    

  .%20.6 مليون دينار مرتفعاً بنسبة 1.27 فقد بلغ بند الذمم المدينة 2009

   والمتداولةالمطلوبات غير المتداولة

 الذي يمثل قروض حصلت عليها الأجليمثل بند المطلوبات غير المتداولة بند واحد هو قروض طويلة 

 في لندن الإقراض قبرص ومن البنك الكويتي الوطني وبمعدل سعر فائدة – الأردني الأهليالشرآة من البنك 

فقط من % 13.5 ما نسبته ت المطلوبات غير المتداولةشكل حيث. 1.50 %–% 1.25 بين إليهمضافاً 

من مجموع % 86.5 مقارنة بما شكلته المطلوبات المتداولة من نسبة 2006مجموع المطلوبات لعام 

% 51.7 للدراسة شكلت المطلوبات غير المتداولة ما نسبته بالمتوسط اللاحقة الأعوامالمطلوبات ، بينما في 

  .نسبة ما شكلته المطلوبات المتداولة% 48.3ارنة بـ من مجموع المطلوبات مق

 بنѧسبة  2007 مليون دينار وارتفعت فѧي عѧام      1.36 ما قيمته    2006فقد بلغت المطلوبات غير المتداولة لعام       

 فѧي  أمѧا  مليون دينار ،    5.25 للارتفاع لتصل    2008 مليون دينار وعادت في عام       4.36 إلىلتصل  % 220

  . مليون دينار6.26 إلىلتصل % 20 فقد ارتفعت بنسبة 2009الربع الثالث من عام 

   المطلوبات المتداولة
% 55 بنسبة 2007 مليون دينار وانخفض في عام 8.70 ما قيمته 2006بلغ بند المطلوبات المتداولة لعام 

 مليون دينار ذلك بسبب انخفاض بند سندات تستحق خلال عام الذي ظهر لاول مرة في عام 3.93ليصل الى 

 فقد عادت المطلوبات المتداولة للارتفاع 2008اما في عام . مليون دينار وقد تم سداده آاملا5ً بقيمة 2006

 مليون 1.60 مليون دينار نظراً لارتفاع بند اقساط القروض طويلة الاجل من 4.86لتصل الى % 23بنسبة 

 فقد عاودت 2009لث من عام  مليون دينار،اما في الربع الثا2.65 الى 2008دينار لتصل نهاية عام 

 مليون دينار ويعزى ذلك لارتفاع آل من بند الذمم الدائنة 6.12المطلوبات المتداولة للارتفاع لتصل الى 
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 مليون دينار، بالاضافة لارتفاع بند 1.23 ليصل الى 2008 الف دينار نهاية عام 317الذي بلغت قيمته 

 وتجدر %.24 مليون دينار بنسبة ارتفاع بلغت 3.28 اقساط القروض طويلة الاجل من جديد لتصل الى

الاشارة الى ان من بين البنود المشكلة للمطلوبات المتداولة هناك بند البنوك الدائنة الذي يمثل الجزء المستغل 

من التسهيلات الائتمانية والمتمثلة في حسابات جارية مدينة ممنوحة من البنك الكويتي الوطني وذلك بكفالة 

 الف دينار 851 ما مجموعه 2006حيث بلغت قيمة هذا البند في عام %.7.75ة وبسعر فائدة الشرآ

 الف دينار 11 للانخفاض الى 2008 الف دينار فقط ، وليعاود نهاية عام 36 الى 2007وانخفض في عام 

تثناء الربع وهذا يعد من الامور الايجابية للشرآة التي تدل على استمرار الشرآة في سداد ديونها ،باس. 

  .ا الشرآة الذي اتسم بارتفاع اجمالي المطلوبات بشكل عام التي حصلت عليه2009الثالث من عام 

  :حقوق المساهمين 

  :رأس المال

خѧѧلال أعѧѧوام الدراسѧѧة بѧѧإجراء تعѧѧديلات علѧѧى رأسѧѧمالها  ، فقѧѧد قامѧѧت  الѧѧشرآة العربيѧѧة الدوليѧѧة للفنѧѧادق  قامѧѧت 

مليѧون دينѧار وذلѧك عѧن      25 مليون دينار من 2 بزيادة رأسمالها بمبلغ     2009 في الربع الثالث من عام       الشرآة

  مليѧون دينѧار    27 ليѧصبح رأسѧمال الѧشرآة        الاربѧاح المѧدورة   من رصيد   % 8طريق توزيع أسهم مجانية بنسبة      

سѧѧѧهم أي /دينѧѧѧار مليѧѧѧون 32 إلѧѧѧى  رأس المѧѧѧالليرتفѧѧѧعسѧѧѧهم /دينѧѧѧار مليѧѧѧون 5  بمقѧѧѧدارومѧѧѧن ثѧѧѧم قامѧѧѧت بزيادتѧѧѧه

   دينار (1.25) بسعرعن طريق الاآتتاب الخاص لمساهمي الشرآة و% 18.5بنسبة

  :الاحتياطي الإجباري 

 بلغ بالمتوسط   2007 – 2006لعامي  برصيد من الاحتياطي الإجباري      الشرآة العربية الدولية للفنادق     تحتفظ  

 امѧا  . دينѧار ن مليѧو 6.02 ليѧصل إلѧى   2009 الربع الثالث من عام  – 2008في عام    وارتفع    مليون دينار  5.45

   . مليون دينار16بالنسبة للاحتياطي الاختياري فقد بقي ثابتاً عند قيمة 

  : خسائر مدورة /رباحا

 – 2006للاعѧوام    بلѧغ رصѧيد الѧشرآة مѧن الإربѧاح          قامت الشرآة بالاحتفاظ بشكل دوري باربѧاح مѧدورة فقѧد            

 مليѧون  6.72 لتѧصل الѧى     2009م  فѧي الربѧع الثالѧث مѧن عѧا          انخفѧضت     مليون دينارو  8.42 ما متوسطه    2008

 ومѧن الجѧدير ذآѧره ان الѧشرآة     ً.دينار نظѧراً لقيѧام الѧشرآة بتوزيѧع اسѧهم مجانيѧة مѧن رصѧيد الاربѧاح المѧدورة                

  %.12 – 10بشكل دوري بتوزيع ارباح نقدية على المساهمين تراوحت بين قامت 
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  :مجموع حقوق المساهمين 

 ليѧصل الѧى   2007 مليون دينѧار وارتفѧع فѧي عѧام     15.3موعه  ما مج  2006 مجموع حقوق المساهمين لعام      بلغ

ويعود سѧبب ذلѧك الѧى ارتفѧاع بنѧد اربѧاح مقتѧرح توزيعهѧا بنѧسبة                   % 9 مليون دينار وبنسبة ارتفاع بلغت       16.6

 مليون دينار وبنسبة ارتفاع 26.81 عاود مجموع حقوق المساهمين الى الارتفاع ليبلغ      2008وفي عام   % 40

 مليѧون   1.60تفѧاع راس مѧال الѧشرآة بالاضѧافة الѧى ظهѧور بنѧد عѧلاوة الاصѧدار بمبلѧغ                      نظراً لار % 60بلغت  

 مليѧون دينѧار   29.3اما في الربع الثالث من العام الحالي فقد بلغ مجموع حقوق المساهمين ما مقداره     . دينار ،   

  % .9بنسبة ارتفاع 

  العائد على حقوق الملكية
 % 5.5ة العربية الدولية للفنادق خلال اعوام الدراسة بالمتوسط للشرآبلغت نسبة العائد على حقوق الملكية 

وهذا نظراً للاستقرار الذي استطاعت الشرآة ان تحققة في صافي ارباحها من عام الى اخر والذي ادى الى 

  .عدم تاثر وتغير هذه النسبة بشكل آبير 

 حيث آانت 2009لنهاية عام ومن الجدير ملاحظته ان الشرآة قامت بالافصاح عن نتائجها الاولية *
  :آالتالي

  .2008مقارنة مع عام % 14.7 مليون ينار بزيادة مقدارها 6.48بلغ مجمل ايراد الشرآة . 1

  .2008مقارنة مع عام % 15.5 مليون دينار بزيادة مقدارها 3.69بلغ صافي الربح . 2

  %.9.4ارتفعت حقوق المساهمين بنسبة .3

  %.9.8ارتفعت الموجودات بنسبة .4

  . دينار2.01  للسهملدفتريةبلغت القيمة ا. 5

 %.10 وقد اقرت الشرآة توزيع ارباح نقدية على المساهمين بنسبة*
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  التحليل التقني

  
  

من خلال النظر الى التحليل التقني لسهم الشرآة الدولية للفنادق والاسواق التجارية نلاحظ ان سعر السهم بدا 

 دينار والذي يعتبر حاجز مقاومة قوي  لسهم الشرآة ليصل 2.12 من مستويات 2009بالارتفاع بداية العام 

 دينار وآان ذلك خلال الربع الاول من العام،ثم بدا بعد ذلك 2.44الى  اعلى مستوى له خلال العام البالغ 

ك  الى الاسفل  دينار ، وقد استطاع ان يخترقه بعد ذل2.12رحلته الهبوطية الاولى ليعود الى حاجز المقاومة 

 دينار وذلك خلال منتصف العام الماضي والذي اصطحبه ايضاً ضعف 2.04 – 1.96ليتذبذب بين الحواجز 

 دينار ولكنه بعد ذلك اتخذ 2.12في حجم التداول بشكل آبير، وبعد ذلك عاود السهم للارتفاع الى مستوى 

 دينار، وعاد بعد ذلك وحتى الوقت 1.81م عند السهم اتجاهه الهبوطي الثاني ليصل الى ادنى مستوى خلال العا

ومستقبلاً فان سعر السهم بحاجة الى احجام تداول آبيرة . دينار 1.97 – 1.90الحالي ليتذبذب بين حاجز الدعم 

ليستطيع التعافي والصعود من جديد الى مستوياته السابقة داعماً ذلك باخبار جيدة عن بورصة عمان التي 

 . في اسعار اسهم الشرآات المدرجة فيها ، بالاضافة الى اخبار داعمة عن سهم الشرآة شهدت انخفاضاً آبير
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 :24/02/2010الخدمات آما في القيمة الحالية العادلة حسب بعض النسب المالية لقطاع 
  إلىالقيمة السوقية   

 P/E) مرة(الأرباح 

  القيمة السوقية إلى

  P/Bالقيمة الدفترية 

   القيمةلىإالأرباح الموزعة 

 Div. Yieldالسوقية 

 4.32 2.086 20.89  الخدماتقطاع 
 4.8 1.01 21.35  الشرآة الدولية للفنادق والاسواق التجارية

 1.66 3.99 1.90  )دينار(العادل حسب آل نسبة السوقي السعر 
 2.50   حسب نسب السوق الحاليةمعدل السعر العادل

    2009الربع الثالث حسب صافي الربح نهاية * 

 

 

 

 

 

  الخلاصــــــــــــــة

من خلال الاطلاع على السعر العادل للشرآة العربية الدولية للفنادق ومقارنته مع سعر إغلاق الشرآة بتاريخ 

والذى فاننا ) UNDER VALUED( دينار نجد انه اقل من القيمة العادلة 1.90 والذي بلغ 25/01/2010

 الطويل الاجل وذلك بسبب قيام الشرآة بتوزيع ارباح على المساهمين نوصي بالاستثمار بالسهم على المدى

بشكل دوري وبما ان الشرآة تعمل في القطاع السياحي والذي يشهد تحسنات آبيرة في الفترة الحالية فانه من 

المتوقع ان تحقق الشرآة ارباحا في الفترات المقبلة مماثلة لما استطاعت ان تحققه في سنوات الدراسة 

 حافظت عليه الشرآة في ارباحها مما سوف يعزز مرآزها المالي والذي يالاضافة الى الثبات والاستقرار الذب

 .سيعود على المساهمين بمردود ايجابي

  

  

  

   

  


