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 2009 2008 2007 2006 نسب السوق

 EPS (  أرباح السهم الواحد)1.24 3.18 0.61 0.21دينار 
 P/E (  القيمة السوقية إلى الأرباح)14.54 6.13 19.53 14.93مرة 

 BV (  القيمة الدفترية للسهم)7.66 7.35 4.24 4.28دينار 
 P/B (  القيمة السوقية إلى الدفترية)2.35 2.65 2.83 0.75مرة 

 DPS (  الأرباح الموزعة للسهم الواحد)20 %50 %20 %10دينار% 
% Div. 1.11 %2.56 %1.67 %3.13الموزعة إلى سعر السهم الأرباح% 

   :معلومات عن السهم
 27.4 - 15.41 )  دينار(أعلى وأدنى سعر إغلاق خلال عام 

 18.00 19.50 12.01 3.20  سعر الإغلاق
 JOPH مز الشرآة في بورصة عمان ر

 %87.95  نسبة ملكية آبار المساهمين من رأسمال  
 وليد الكردي رئيس مجلس الإدارة 

 وليد الكردي المدير العام 
 1949 تاريخ التأسيس 
   : النسب المالية
 5.08 4.27 2.76 1.52 ) مرة( نسبة التداول 

  287.41              283.70             101.88             54.85               )بالمليون(رأس المال العامل 
 0.81 1.95 1.11 0.90 ) مرة( معدل دوران الموجودات 

 7.19 13.99 9.90 7.06 ) مرة(معدل دوران المدينون 
 %35.90 %42.88 %29.64 %22.01 % هامش الربح التشغيلي 
 %16.17 %43.30 %14.49 %5.01 %  العائد على الموجودات 

 %19.66 %57.21 %23.83 %10.36 % العائد على حقوق الملكية 

  )دينار مليونبال(البنود الرئيسية للميزانية وبيان الدخل 
  216.44              180.68             158.52             160.56              بالصافي-الموجودات الثابتة 

  357.85              370.42             159.77             160.21             تداولةالموجودات الم
  574.28              551.10             318.29             320.77             مجموع الموجودات
  101.86              133.98             124.76             165.71             مجموع المطلوبات

  75.00                75.00               75.00               75.00               رأس المال المكتتب والمدفوع
  472.42              417.11             193.53             155.07             مجموع حقوق المساهمين

  92.878              238.622           46.110             16.071             صافي ربح الشرآة
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  :لمحة عن الشرآة
 عامѧة  مѧساهمة  شѧرآة  إلѧى  تحويلهѧا  تم و١٩٤٩ عام مساهمة آشرآة الأردنية الفوسفات مناجم شرآة تأسست

 إنѧشاء  فѧي  والمѧساهمة  لأسѧمدة ا وصѧناعة  وتسويق الفوسفات وتعدين بالتنقيب القيام غاياتها ومن ،١٩٥٣ عام

  ولمѧدة  2001 فѧي تѧشرين الثѧاني    ا رخصة التعѧدين والتنقيѧب الѧذي تѧم تجديѧده      بموجبة،علاق ذات صناعات

 أقل وبشكل والحسا الأبيض والوادي الشيدية مناجم من رئيسي بشكل الفوسفات ويتم استخراج، عشرين عاما

فѧي  الكيماويѧة  المخزون، هذا وتقوم الشرآة بانتѧاج الأسѧمدة   إعادة آربلة غالبا  حيث يتم فيه الرصيفة منجم من

العقبѧѧة والѧѧذي يتمتѧѧع بالامتيѧѧازات والاعفѧѧاءات التѧѧي يѧѧشتمل عليهѧѧا قѧѧانون منطقѧѧة العقبѧѧة          /المجمѧѧع الѧѧصناعي 

  .الاقتصادية الخاصة

لѧى  طѧن ا / دينѧار 5 تخفيض رسوم التعدين المستوفاة على مبيعات الشرآة من   2001وقد تم في تشرين الثاني      

  .طن/ دينار1.42

  :لمحة عن قطاع الفوسفات
يعتبر قطاع الفوسفات من القطاعات الحيوية في العالم، ومن اآبѧر منتجيѧه الولايѧات المتحѧدة وروسѧيا، ويѧأتي                     

بعѧѧدها المغѧѧرب والѧѧصين وتѧѧونس والعѧѧراق وفلѧѧسطين والأردن، وتحتѧѧل المغѧѧرب المرتبѧѧة الأولѧѧى فѧѧي مجѧѧال        

 وعلѧى الѧصعيد المحلѧي فѧان الفوسѧفات يعتبѧر ثѧروة وطنيѧة تѧساهم بѧشكل                     ات،لتجارة الدولية في قطاع الفوسѧف     ا

ويѧѧستخدم الفوسѧѧفات اسѧѧتخدامات جمѧѧة، أهمهѧѧا صѧѧناعة الأسѧѧمدة   آبيѧѧر فѧѧي النѧѧاتج المحلѧѧي الاجمѧѧالي الѧѧوطني،   

فѧي أوائѧل   بѧسبب توجѧه العديѧد مѧن الѧدول         عالميѧا    الطلب عليهѧا     وقد ارتفع  .الكيماوية التي تستخدم في الزراعة    

ممѧا أدى    الى انتاج الوقود الحيوي مѧن خѧلال اسѧتخدام الفѧائض العѧالمي مѧن الحبѧوب                 رن الحادي والعشرين    الق

هѧѧذا بالاضѧѧافة الѧѧى امكانيѧѧة   . الѧѧى ارتفѧѧاع الطلѧѧب علѧѧى الأسѧѧمدة الكيماويѧѧة لاسѧѧتخدامها فѧѧي المجѧѧال الزراعѧѧي     

عناصѧѧر مѧѧشعة مثѧѧل  اسѧѧتخدام الرواسѧѧب جѧѧراء عمليѧѧات التعѧѧدين فѧѧي الѧѧصناعات النوويѧѧة حيѧѧث تحتѧѧوي علѧѧى     

  .اليورانيوم

  :الشرآات الحليفة
 مليѧون  63.4 مѧال قѧدره   بѧرأس  1992  تأسѧست عѧام  :)IJC( للكيماويѧات  الاردنيѧة  الهنديѧة  الѧشرآة  .1

 تبلѧغ  انتاجيѧة  بطاقѧة  الفوسѧفوريك  وتنѧتج حѧامض   ٪34.8 نѧسبته  بمѧا  الفوسѧفات  شѧرآة  تѧساهم  دولار

 وتѧشير  طѧن  الѧف  164.7مجموعѧه  مѧا  2009 عѧام  خѧلال  بلѧغ انتاجهѧا   حيѧث  سѧنوياً  طѧن  الѧف  224

 1 علما بأنها حققت 2009 مليون دولار لعام 300.4 مقدارها خسارة حققت انها الى بياناتها المالية

 .2008مليون دولار عام 

 مليѧѧون دولار 34 برأسѧѧمال قѧѧدره 1992 تأسѧѧست عѧѧام ):NJFC(شѧѧرآة الأسѧѧمدة اليابانيѧѧة الأردنيѧѧة  .2

 ألѧف طѧن سѧنويا       300اجيѧة تبلѧغ     تسѧمدة المرآبѧة بطاقѧة ان      نتج الأ وت% 20تساهم الفوسفات بما نسبته     
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 ألѧف طѧن سѧماد    47.1 ألѧف طѧن سѧنويا منهѧا     97.6 مѧا مجموعѧه   2009وقد بلغ انتاجها خѧلال عѧام      

DAP ألف طن من سماد      50.5 و NPK           دارѧاح بمقѧ10.4 وتشير بياناتها المالية الى أنها حققت أرب 

 .2008 مليون دولار عام 11.4 مقارنة مع 2009مليون دولار لعام 

 مليѧѧون دينѧѧار أردنѧѧي وتѧѧساهم 1 ويبلѧѧغ رأسѧѧمالها 2007 تأسѧѧست عѧѧام :شѧѧرآة منѧѧاجم لتطѧѧوير التعѧѧدين .3

، وتقوم بأعمال تعدين الفوسفات فѧي مѧنجم الѧشيدية وتѧشير البيانѧات               %26شرآة الفوسفات بما نسبته     

 . مليون دينار أردني24.7 بتحقيق أرباح من تاريخ تأسيسها ما مقداره 2009المالية لعام 

  :المخاطر
مѧѧن أهѧѧم المخѧѧاطر التѧѧي يمكѧѧن ان تتعѧѧرض لهѧѧا الѧѧشرآة هѧѧي المنافѧѧسة القويѧѧة مѧѧن قبѧѧل الѧѧدول الاخѧѧرى المنتجѧѧة  

لمѧѧواد الخѧѧام  ل  العالميѧѧةسѧѧعارالأللفوسѧѧفات والأسѧѧمدة الكيماويѧѧة وخاصѧѧة المغѧѧرب والѧѧصين، ومخѧѧاطر تقلѧѧب       

لامونيѧا والكبريѧت والمحروقѧات ممѧا قѧد يѧؤثر علѧى هѧامش           المستخدمة فѧي الѧصناعات التحويليѧة مثѧل أسѧعار ا           

  .الربح لديها

  :صافي المبيعات
 حجم مبيعات الشرآة ) 1(الجدول رقم 

 )بالمليون طن(مبيعات الفوسفات 
 2009 200620072008 السنة
 3248 325436043976 تصدير
 1943 234120211948 محلي

 5191 559556255924 اجمالي المبيعات 
 )بالألف طن(مبيعات الاسمدة 

 DAP 643642612 641سماد 
 30 675538 حامض الفوسفوريك
 24 485045 حامض الكبريتيك
 8 11910 فلوريد الألمنيوم

 703 769756705 اجمالي المبيعات 
  458.25           846.89           354.83           289.82          )بالمليون دينار(صافي قيمة المبيعات 

  
تنقسم مبيعات الشرآة الى قѧسمين تتمثѧل فѧي الأسѧمدة الكيماويѧة والفوسѧفات والѧذي بѧدوره ينقѧسم الѧى مبيعѧات                          

ومѧن خѧلال الاطѧلاع علѧى ذات الجѧدول       ، )1(التصدير والمبيعات المحلية آما هѧو موضѧح فѧي الجѧدول رقѧم           

جѧѧراء ) 2008-2006(رتفعѧѧت بѧѧشكل مѧѧستمر خѧѧلال الفتѧѧرة نلاحѧѧظ أن الكمبيѧѧات المباعѧѧة مѧѧن الفوسѧѧفات قѧѧد ا

ارتفاع الطلب المحلي والعѧالمي عليهѧا، وبѧنفس الوقѧت شѧهدت مبيعѧات الأسѧمدة انخفاضѧا مѧستمرا خѧلال ذات                        

الفترة وذلك بسبب انخفاض الطلب عليها عالميѧا نتيجѧة توجѧه بعѧض الѧدول المѧستوردة الكبѧرى بانتاجѧه محليѧا                  

 مليѧون   289.8ه فقد ارتفعت صافي قيمة المبيعات آما هو مبين في الجدول مѧن              مثل المغرب والصين، وعلي   

قيمѧة مبيعѧات فѧي      صѧافي    وهѧو يعتبѧر أآبѧر        2008 مليون دينار عѧام      846.8 الى ما قيمته     2006دينار عام   

 لكن يعود السبب الرئيسي   تاريخ الشرآة، ويعزى ذلك لارتفاع الكميات المباعة من الفوسفات آما ذآر سابقا و            
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،  عالميѧا   ارتفاع الأسعار العالمية لكل من الفوسفات والأسمدة الكيماويѧة، نتيجѧة ارتفѧاع الطلѧب عليهѧا                 لذلك الى 

 2009 أما فѧي عѧام   .وخاصة الأسمدة نتيجة توجه بعض الدول الى استخدام الحبوب في انتاج الوقود الحيوي          

 تقريبѧا وانخفѧاض مبيعѧات الأسѧمدة    % 12.4فقد شهدت مبيعات الشرآة من الفوسفات انخفاضا ملموسا بنسبة  

، متزامنا ذلك مع انخفاض الأسعار العالمية نتيجة انخفاض الطلب العѧالمي بѧسبب تѧأثر الѧسيولة العالميѧة                    آذلك

 2009عام  % 45.8 لتقود آل تلك العوامل الى انخفاض صافي مبيعات الشرآة بنسبة            ،جراء الأزمة المالية  

 الأسѧѧعار العالميѧѧة علѧѧى  مخѧѧاطر تقلبѧѧات وهѧѧذا يقѧѧود الѧѧى مѧѧدى تѧѧأثير.ار مليѧѧون دين458.24ѧѧمѧسجلة مѧѧا قيمتѧѧه  

، وعلѧѧى طيع الѧѧشرآة الѧѧتحكم بѧѧه جѧѧراء المنافѧѧسة العالميѧѧة التѧѧي تواجههѧѧا تصѧѧافي مبيعѧѧات الѧѧشرآة والتѧѧي لا تѧѧس

الشرآة ان تقѧوم بوضѧع اسѧتراتيجيات لتحقيѧق مبيعѧات أآثѧر آفѧاءة معتمѧدة علѧى رفѧع الكميѧات المباعѧة وعѧدم                    

د علѧѧى ارتفѧѧاع أسѧѧعار منتجاتهѧѧا مѧѧثلا عѧѧن طريѧѧق تبنѧѧي اسѧѧتراتيجيات تѧѧسويق اآثѧѧر آفѧѧاءة أو رفѧѧع مѧѧن   الاعتمѧѧا

مѧѧستوى الجѧѧودة لمنتاجاتهѧѧا، وذلѧѧك علѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال لا الحѧѧصر، حيѧѧث مѧѧن الأسѧѧهل علѧѧى الѧѧشرآة الѧѧتحكم         

لشرآة قامت بنجاح    وذلك بالرغم من أن ا     .بمواصفات منتجاتها ونشاطاتها التشغيلية أآثر من الأسعار العالمية       

بتخفيض نسبة آلفة المبيعات الى المبيعѧات والѧذي يعتبѧر مؤشѧر جيѧد علѧى تحقيѧق أربѧاح تѧشغيلية آفѧؤة ولكѧن                     

  .على الشرآة أن تضع ذلك بعين الاعتبار على المدى الطويل والمتوسط

  :الانتاجآلفة 
 ) ديناربالمليون(آلف الانتاج ) 2(الجدول رقم 

 2009 2008 2007 2006 ــــــــدالبنـــــــــــــــــــ
  41.80               258.18           79.72              71.62             مواد خام

  4.47                 19.18             13.92              14.82             آلفة شراء مواد أولية 
  111.30             89.82             33.32              30.11             متعهدو الردم والتعدين 

  41.49               36.77             34.31              34.96             رواتب وأجور ومنافع أخرى 
  23.51               31.50             25.63              24.97             محروقات وزيوت

  15.14               15.50             14.83              13.07              وآهرباءمياه
  21.76               22.61             21.87              15.99             قطع غيار ولوازم

  12.15               12.27             11.73              13.95             استهلاآات 
  15.18               15.63             15.66              9.70               أخرى

  286.78             501.46           250.99            229.19            اجمالي آلفة الانتاج
  

 تتحملهѧا الѧشرآة هѧي المѧواد          مѧن أهѧم آلѧف الانتѧاج التѧي          يلاحѧظ أن  ) 2(من خلال الاطلاع على الجدول رقѧم        

تقريبѧا مѧن اجمѧالي تكلفѧة الانتѧاج، وقѧد شѧهدت نمѧوا خѧلال الفتѧرة                % 32الخام والتي اسѧتولت علѧى مѧا نѧسبته           

 مليѧون دينѧار، ويعѧزى ذلѧك     258.2 مليѧون دينѧار لتѧصل الѧى مѧا قيمتѧه        71.6مرتفعة مѧن    ) 2006-2008(

والѧѧذي أدى رتفѧѧاع الطلѧѧب علѧѧى الأسѧѧمدة الكيماويѧѧة الارتفѧѧاع المѧѧضطرد الѧѧى سѧѧببين، الѧѧسبب الأول يتمثѧѧل فѧѧي ا

 ارتفاع أسعار مواد الخام العالميѧة وخاصѧة تلѧك التѧي تѧستخدم      والذي يتمثل فيالسبب الثاني بدوره الى ظهور   

انتاج الأسمدة الكيماوية مثѧل الكبريѧت والأمونيѧا،    والتي تدخل في   الصناعات التحويلية الخاصة بالفوسفات  في
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جراء الأزمѧة الماليѧة العالميѧة والتѧي أثѧرت علѧى آميѧات               % 83 انخفاضا ملموسا بنسبة     2009فيما شهد عام    

  .الطلب العالمية من جهة، وعلى أسعارها من جهة اخرى

% 21وتلا المواد الخام من حيث التأثير على آلفة الانتاج آلفة متعهدو الردم والتعدين والتي شكلت ما نسبته         

 آѧل عѧام بعمليѧات التنقيѧب والتعѧدين       فѧي  تقѧوم الѧشرآة  حيث، سنوات الدراسة من الاجمالي آمعدل عام خلال      

، هذا بالاضѧافة الѧى الارتفѧاع    من العام الذي سبقهالمتعلقة بمادة الفوسفات في المناجم التابعة لها وبشكل أوسع         

سة مرتفعѧة مѧن   في آلفة تلك العمليات الأمر الذي أدى الى ارتفاع هذه الكلفة بشكل مستمر خلال سنوات الدرا           

  .2009 مليون دينار عام 111.3 لتصل الى ما قيمته 2006 مليون دينار عام 30.1ما قيمته 

فѧي  أو المتعلقة مباشرة التي تدفعها ومن الكلف المهمة التي تتحملها الشرآة في انتاجها هي الرواتب والأجور       

 مليѧѧون 34.3مѧѧسجلة مѧѧا قيمتѧѧه %1.8 انخفاضѧѧا بنѧѧسبة 2007شѧѧهدت خѧѧلال عѧѧام التѧѧي عملياتهѧѧا الانتاجيѧѧة، و

% 7.17 بنѧѧسبة 2008لترتفѧѧع عѧѧام ) 2009-2008(دينѧѧار، إلا انهѧѧا لاقѧѧت ارتفѧѧاع متواصѧѧل خѧѧلال الفتѧѧرة   

 بنѧѧسبة 2009 مليѧѧون دينѧѧار، ولتواصѧѧل الارتفѧѧاع خѧѧلال عѧѧام 36.7 وتѧѧسجل ماقيمتѧѧه 2007مقارنѧѧة مѧѧع عѧѧام 

يجѧѧة توجѧѧه الѧѧشرآة الѧѧى رفѧѧع الرواتѧѧب      مليѧѧون دينѧѧار، وجѧѧاءت تلѧѧك الارتفاعѧѧات نت   41.4مѧѧسجلة % 12.8

تتبع سياسة الشرآة المحافظѧة  حيث ،  2008والعلاوات هذا بالاضافة الى منح الراتب الخامس عشر منذ عام           

حيѧѧث واجهѧѧت . يѧѧد مѧѧن المزايѧѧا والخѧѧدمات لموظفيهѧѧا علѧѧى أقѧѧل معѧѧدل دوران للمѧѧوظفين مѧѧن خѧѧلال تقѧѧديم المز  

 الѧѧى 2007 موظѧѧف عѧѧام 3475قѧѧة بالانتѧѧاج لتѧѧنخفض مѧѧن ذات العلاالѧѧشرآة انخفѧѧاض فѧѧي أعѧѧداد المѧѧوظفين 

   .2009 موظف عام 3397

 229.2بѧشكل مѧضطر مرتفعѧة مѧن         ) 2008-2006(وعليه فقد ارتفعت اجمѧالي آلفѧة الانتѧاج خѧلال الفتѧرة              

 ويعѧود ذلѧك لارتفѧاع نѧشاط         2008 مليѧون دينѧار عѧام        501.4 لتѧصل الѧى مѧا قيمتѧه          2006مليون دينار عام    

والميѧاه والكهربѧاء،   ة الى ارتفاع الكلف الأخرى المتعلقѧة بالانتѧاج مثѧل الزيѧوت والمحروقѧات           الشرآة بالاضاف 

 لتѧسجل مѧا     2008مقارنѧة مѧع عѧام       % 42.8 شهدت آلفة الانتاج انخفاضا واضحا بنѧسبة         2009أما في عام    

   . مليون دينار286.8 قيمته
 )بالمليون دينار) (3(الجدول رقم 

 458.25 289.82354.83846.89 صافي المبيعات
 293.76 226.02249.65483.74 آلفة المبيعات 

 164.49 63.80105.17363.15 اجمالي الربح قبل المصاريف
 58.93 44.6252.9081.99 والايرادات الأخرىاجمالي المصاريف 

 105.56 19.1752.28281.16 اجمالي الربح التشغيلي
 105.31 16.7746.00272.55 الربح قبل ضريبة الدخل

 92.88 16.0746.11238.62 صافي الأرباح بعد الضريبة والمخصصات
 %64.10 %57.12%70.36%77.99 آلفة المبيعات الى المبيعات 

 %35.90 %42.88%29.64%22.01 هامش اجمالي الأرباح التشغيلية 
 %20.27 %28.18%13.00%5.55 هامش صافي الأرباح
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  : واجمالي الأرباح التشغيليةآلفة المبيعات
 أول وآخѧر المѧدة لتѧسجل آلفѧة المبيعѧات،      الظاهرةتقوم الشرآة بطرح صافي البضاعة الموجودة في المخازن     

 249.65مسجلة مѧا قيمتѧه      % 93.76، و %10.45 نموا بنسبة    2008 و 2007والتي شهدت خلال عامي     

% 39.3 فقѧد شѧهدت انخفاضѧا بنѧسبة          2009ام   مليون دينار على التوالي، أما في ع       483.74مليون دينار و  

 ماقيمتѧه   2007 مليون دينار، وعليه فقد بلغ اجمالي الأرباح التشغيلية خلال عѧام             293.75ل قيمتها الى    لتص

، ولتѧسجل نمѧوا ملحوظѧا فѧي عѧام         2006مقارنة مع عام    % 64.8 مليون دينار مسجلا نموا بنسبة       105.17

 فقѧѧد 2009 مليѧѧون دينѧѧار، أمѧѧا فѧѧي عѧѧام    363.15يلية بقيمѧѧة محققѧѧة أرباحѧѧا تѧѧشغ  % 245.3 بنѧѧسبة 2008

 وللوقѧوف علѧى أسѧباب هѧذا     %.54.7 انخفاض بلغت  مليون دينار أي بنسبة164.49تراجعت الى ما قيمته 

 فعلينѧا الاطѧلاع علѧى نѧسبة آلفѧة المبيعѧات الѧى المبيعѧات           2008النمو في الأرباح التشغيلية وخاصة فѧي عѧام          

بѧشكل ملحѧوظ وهѧذا    ) 2008-2006(والتي نلاحظ انها انخفضت خلال الفترة ) 3(قم  والمبينة في الجدول ر   

يدل على أن الشرآة لم تعتمد فقط على ارتفاع أسعار منتجاتها بل قامت برفع الكميѧات المباعѧة آمѧا هѧو مبѧين         

ي الجѧدول    آمѧا هѧي فѧ      ، مما أدى في نهاية الأمر الى ارتفاع هامش اجمالي الأربѧاح لѧديها             )1(في الجدول رقم    

  .، وهذا يعتبر مؤشر جيد على أداء الشرآة في تحقيق أرباح تشغيلية آفؤة)3(رقم 

  :المصاريف
جѧѧور النقѧѧل شѧѧكلت مѧѧا نѧѧسبته   أعنѧѧد الاطѧѧلاع علѧѧى المѧѧصاريف المباشѧѧرة وغيѧѧر المباشѧѧرة للѧѧشرآة نلاحѧѧظ أن    

 طريѧѧق سѧѧكك ات عѧѧنمѧѧن اجمѧѧالي تلѧѧك المѧѧصاريف، حيѧѧث تقѧѧوم الѧѧشرآة بنقѧѧل منتجاتهѧѧا مѧѧن الفوسѧѧف % 37.7

 2006مقارنѧѧة مѧѧع عѧѧام % 14.5 بنѧѧسبة 2007ارتفعѧѧت هѧѧذه المѧѧصاريف خѧѧلال عѧѧام  والحديѧѧد والѧѧشاحنات، 

 31.57 لتѧصل الѧى مѧا قيمتѧه          2008 مليون دينѧار، واسѧتمرت فѧي الارتفѧاع فѧي عѧام               18.8مسجلة ما قيمته    

من جهة اخرى   لمحروقات  مليون دينار، ويعزى ذلك الى ارتفاع حجم المبيعات من جهة والى ارتفاع أسعار ا             

، فمع انخفاض حجم المبيعѧات واسѧتقرار أسѧعار المحروقѧات فѧي      والتي أثرت على هذا النوع من المصروفات    

  . مليون دينار23.6 لتصل الى 2008مقارنة مع عام % 25.2 انخفضت أجور النقل بنسبة 2009عام 

الاداريѧѧة والتѧѧي مثلѧѧت مѧѧا نѧѧسبته    ومѧѧن المѧѧصاريف الأخѧѧرى المهمѧѧة التѧѧي تتحملهѧѧا الѧѧشرآة هѧѧي المѧѧصاريف      

 المѧѧصاريف، ومѧѧن هѧѧذه المѧѧصاريف هѧѧي الرواتѧѧب آمعѧѧدل عѧѧام خѧѧلال سѧѧنوات الدراسѧѧة مѧѧن اجمѧѧالي% 23.6

وقѧد ارتفعѧت هѧذه المѧصاريف خѧلال          . الѧخ ...ثل التѧأمين الѧصحي وصѧندوق الادخѧار        جور وما يتعلق بهم م    والأ

، فيمѧѧا 2008 مليѧѧون دينѧѧار عѧѧام  19.58 الѧѧى 2006 ملѧѧوين دينѧѧار عѧѧام  9.3مѧѧن ) 2008-2006(الفتѧѧرة 

  . مليون دينار تقريبا15لتسجل ما قيمته % 23 بنسبة 2009شهدت انخفاضا في عام 

 مѧѧسجلة 2006مقارنѧѧة مѧѧع عѧѧام % 18.5 بنѧѧسبة 2007وعليѧѧه فقѧѧد ارتفعѧѧت اجمѧѧالي المѧѧصاريف خѧѧلال عѧѧام 

والѧذي يعتبѧر    لرصѧيفة    مليون دينار وعزى ذلك بشكل رئيسي الѧى ارتفѧاع آѧل مѧن مѧصاريف مѧنجم ا                   52.89
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إداري أآثѧѧر مѧѧن أنѧѧه تѧѧشغيلي حيѧѧث انѧѧه يحتѧѧوي بѧѧشكل رئيѧѧسي علѧѧى قѧѧسم الدراسѧѧات والأبحѧѧاث ولѧѧذلك تظهѧѧر    

 بنѧسبة   2008 واستمرت فѧي الارتفѧاع فѧي عѧام           .مصاريفه ضمن المصاريف غير التشغيلية الأساسية للشرآة      

 58.9مѧѧسجلة % 28 بنѧѧسبة 2009 مليѧѧون دينѧѧار وليتبعهѧѧا انخفاضѧѧا خѧѧلال عѧѧام     81.9لتѧѧصل الѧѧى  % 55

  .مليون دينار

  :التمويلوايرادات تكاليف 
تتكون تكاليف التمويل بشكل رئيسي من فوائѧد القѧروض والفوائѧد البنكيѧة وفوائѧد أسѧناد القѧرض التѧي تتحملهѧا                     

الشرآة جراء علمليات التمويل الخارجية والمتمثلة بمجموعة قروض وأسناد قرض والتѧي سѧوف يѧتم الѧشرح                  

 انخفاضѧا مѧستمرا خѧلال سѧنوات الدراسѧة      ت تكاليف التمويѧل شهدو. تفصيل تحت بند المطلوبات لاحقا    عنها بال 

 مليون دينار،   5.43 لتسجل ما قيمته     2006مقارنة مع عام    % 18.6 بنسبة   2007فقد انخفضت خلال عام     

 مليѧѧون 2.72ر،  مليѧѧون دينѧѧا3.53 وتѧѧسجل مѧѧا قيمتѧѧه 2009 و2008ولتѧѧستمر فѧѧي الانخفѧѧاض خѧѧلال عѧѧام  

دينار على التوالي، ويعزى ذلك الى تسديد الشرآة القروض التѧي عليهѧا وبѧشكل مѧستمر دون الحѧصول علѧى                      

البنѧك الأردنѧي الكѧويتي       مѧن    2007المزيد من التمويل حيث آان آخر قرض حѧصلت عليѧه الѧشرآة فѧي عѧام                  

  .وذلك لتسديد أسناد القرض في ذلك العام

        ѧل لѧاليف التمويѧل تكѧة             وقد قابѧسابات البنكيѧى الحѧد علѧن فوائѧون مѧي تتكѧل والتѧرادات التمويѧد ايѧشرآة بنѧدى ال

 ألѧف دينѧار،     704سجل ماقيمتѧه    تѧ ل% 30.8 بنѧسبة    2007والتѧي سѧجلت انخفاضѧا ملموسѧا فѧي عѧام             الجارية  

 اسѧѧتمرت تلѧѧك  2008بѧѧسبب انخفѧѧاض الفوائѧѧد علѧѧى الحѧѧسابات البنكيѧѧة الجاريѧѧة فѧѧي ذلѧѧك العѧѧام، وفѧѧي عѧѧام          

 ألѧف دينѧار بѧسبب انخفѧاض ملحѧوظ فѧي الفوائѧد علѧى الѧذمم                   665بالانخفاض لتѧصل الѧى مѧا قيمتѧه          الايرادات  

 فقѧد شѧهدت     2009، أمѧا فѧي عѧام        2008 بالرغم مѧن ارتفѧاع بنѧد الѧذمم المدينѧة فѧي عѧام                 المدينة في ذلك العام   

كيѧѧة الجاريѧѧة  حѧѧسابات البن مليѧѧون دينѧѧار وذلѧѧك بѧѧسبب ارتفѧѧاع الفوائѧѧد علѧѧى ال    3.5ارتفاعѧѧا آبيѧѧرا لتѧѧصل الѧѧى   

  .2009 و2008ولربما يعود ذلك الى الارتفاع الملحوظ في رصيد النقد لديها وخاصة في عامي والودائع 

  :صافي الأرباح وحصة السهم من الأرباح
شهدت صافي الأرباح قفزات خلال فترات الدراسة وذلك يعود الى المتغيرات الداخلية والخارجية التي أثرت               

 لتѧصل  2006مقارنѧة مѧع عѧام    % 186.9 بنѧسبة  2007فقد ارتفعت خلال عѧام   . آةبشكل ايجابي على الشر   

 حققت الشرآة قفزة اخرى لتѧصل صѧافي الأربѧاح الѧى مѧا               2008 مليون دينار، وفي عام      46.1الى ما قيمته    

 مليѧون  92.8مѧسجلة مѧا قيمتѧه      % 61 فقѧد انخفѧضت بنѧسبة        2009 مليون دينار، أما فѧي عѧام         238.6قيمته  

 مليѧون دينѧار   10.04 صѧافي أربѧاح بقيمѧة    2010 عѧام   مѧن وقد سجلت الشرآة خلال الربع الأول       هذا  . دينار

  .2009 مليون دينار لنفس الفترة من عام 31.05والتي قابلها 
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ونتيجة لثبات رأس المال خلال فترة الدراسة فان حصة السهم آانت تابعة بطبيعة الحال لصافي أرباحها التѧي      

 3.18 دينѧار، و 0.61 دينѧار،  0.21م مѧن الأربѧاح خѧلال فتѧرة الدراسѧة مѧا قѧدره               حققتها، وبلغت حصة الѧسه    

 ناحيѧة الأربѧاح،     مѧن  حيѧث تعتبѧر اسѧتثنائية        2008وبغѧض النظѧر عѧن عѧام         .  دينار على التوالي   1.24دينار،  

  .على الشرآة أن تحافظ على حصة السهم من الأرباح حيث تعتبر من النسب الجاذبة للاستثمارفي أي شرآة

  :موجودات غير المتداولةال
 )بالمليون دينار(الموجودات غيرالمتداولة ) 4(الجدول رقم 

 92.32 72.4 69.6676.41 صافي القيمة الدفترية للمتلكات والمعدات
 22.93 17.23 14.692.87 مشاريع تحت التنفيذ

 41.49 40.47 33.3231.66 استثمارات في شرآات حليفة
 6.81 5.2 0.910.85 للبيعموجودات مالية متوفرة 

 216.44 180.68 160.56158.52 مجموع الموجودات غير المتداولة

  

عدل عام خѧلال سѧنوات    متقريبا من اجمالي الموجودات آ    % 42.6شكلت الموجودات غير المتداولة ما نسبته       

تحѧѧت التنفيѧѧذ،  مѧѧن الممتلكѧѧات والمعѧѧدات والمѧѧشاريع  )4( آمѧѧا هѧѧو مبѧѧين فѧѧي الجѧѧدول رقѧѧم   وتتكѧѧونالدراسѧѧة، 

وقѧد شѧهدت قيمتهѧا انخفاضѧا خѧلال          . والاستثمارات في الشرآات الحليفة، ومن موجѧودات ماليѧة متѧوفرة للبيѧع            

 مليون دينѧار ويعѧزى ذلѧك بѧشكل رئيѧسي الѧى انخفѧاض        158.5مسجلة ما قيمته    % 1.27 بنسبة   2007عام  

جمѧالي المѧشاريع تحѧت التنفيѧذ       ليѧؤدي ذلѧك لانخفѧاض ا       2007مشاريع مѧنجم الѧشيدية بѧشكل آبيѧر خѧلال عѧام              

مѧسجلة مѧا قيمتѧه    % 14 فقد شهدت الموجودات غيѧر المتداولѧة نمѧوا بنѧسبة     2008، أما في عام     %80بنسبة  

 ولتѧستمر فѧي     . مليون دينار وذلك بسبب ارتفاع المشاريع تحت التنفيѧذ والموجѧودات المتѧوفرة للبيѧع               180.67

  .ليون دينار م216.44 مسجلة ما قيمته 2009الارتفاع في عام 

  :الممتلكات والمعدات
تلكات والمعدات بصافي القيمة الدفترية بعد طرح نسبة الاستهلاك المتراآم، وتتكون من الأراضѧي       متظهر الم 

% 25للأبنيѧة والانѧشاءات و  % 2  بѧين الѧخ، وتتѧراوح نѧسبة الاسѧتهلاك    ...والأبنية والآلات والمعدات والأثѧاث   

ستهلاك الآلات والمعدات والتي تعتبر من أهم الموجودات غير المتداولة   للطرق، ومن الجدير ذآره ان نسبة ا      

ارتفعت الممتلكѧات والمعѧدات   ، هذا وقد %20-7في الشرآة حيث تعتمد عليها في نشاطها التشغيلي ما نسبته   

 مليѧون دينѧار، أمѧا فѧي         76.4 لتѧصل الѧى مѧا مقѧداره          2006مقارنة مع عام    % 9.7 بنسبة   2007خلال عام   

 مليѧون دينѧار، ولترتفѧع قيمتهѧا ارتفاعѧا ملموسѧا خѧلال        72.4مѧسلجة   % 5.2 فقد انخفضت بنسبة     2008عام  

رصѧѧيد أبنيѧѧة  مليѧѧون دينѧѧار، ويعѧѧزى ذلѧѧك بѧѧشكل رئيѧѧسي  لتحويѧѧل      92.3 لتѧѧصل الѧѧى مѧѧا قيمتѧѧه   2009عѧѧام 

، نѧار  مليѧون دي   25.76 من مشاريع تحѧت التنفيѧذ الѧى ممتلكѧات الѧشرآة والتѧي بلغѧت قيمتهѧا آنѧذاك                      ومنشاءات

  . مليون دينار على الأبنية والمنشآت في ذلك العام5بالاضافة الى اضافة ماقيمته 
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  :المشاريع تحت التنفيذ
مѧѧنجم الحѧѧسا، والأبѧѧيض، (تتكѧѧون المѧѧشاريع تحѧѧت التنفيѧѧذ تلѧѧك التѧѧي تقѧѧوم بهѧѧا الѧѧشرآة فѧѧي المنѧѧاجم التابعѧѧة لهѧѧا  

عنѧد الانتهѧاء مѧن تلѧك المѧشاريع لتحويلهѧا الѧى              ومشاريع المجمع الصناعي في العقبة، وتقوم الѧشرآة         ) الشيدية

مѧѧا تتطلبѧѧه المعѧѧايير بنѧѧد الممتلكѧѧات والمعѧѧدات وإمѧѧا تحويلهѧѧا وضѧѧمها فѧѧي آلفѧѧة المبيعѧѧات فѧѧي ذلѧѧك العѧѧام حѧѧسب 

 مليѧون   2.8 بѧشكل ملحѧوظ لتѧسجل ماقيمتѧه          2007، وقد انخفضت قيمѧة هѧذه المѧشاريع خѧلال عѧام              المحاسبية

 مليѧون دينѧار مѧن    13، ويعود ذلك الѧى تحويѧل مѧا قيمتѧه     2006ون دينار عام     ملي 14.7دينار قابلها ما قيمته     

 ألѧف دينѧار الѧى قطѧع الغيѧار واللѧوازم، وفѧي               863 وما قيمتѧه     مشاريع منجم الشيدية  الى الممتلكات والمعدات      

قبѧة   مليون دينار نتيجة استثماراتها فѧي مجمѧع الع  17.23 الى ما قيمته  قيمة تلك المشاريع ارتدت2008عام  

حيѧث قامѧت الѧشرآة بأعمѧال تحѧديث وزيѧادة الطاقѧة الانتاجيѧة فѧي مѧصنع            مليون دينار  18.7ة  قيمالصناعي ب 

وذلѧك لتوسѧيع والترآيѧز      ) DAP( مليѧون طѧن سѧنويا وخاصѧة مѧن سѧماد              1السماد لتصل طاقته الانتاجية الѧى       

قيمѧѧة المѧѧشاريع تحѧѧت  اسѧѧتمرت 2009 وفѧѧي عѧѧام .علѧѧى هѧѧذا النѧѧوع بѧѧسبب التوقعѧѧات فѧѧي ارتفѧѧاع الطلѧѧب عليѧѧه

 مليون دينار بسبب ارتفاع قيمة المشاريع في معظѧم مناجمهѧا ومجمѧع              22.9ل الى ما قيمته     التنفيذ بالنمو لتص  

  .العقبة الصناعي

  :ستثمارات في شرآات حليفةالا
 الاستثمارات في الشرآات الحليفة ) 5(الجدول رقم 

 %الملكية  طبيعة النشاط اسم الشرآة الحليفة
 34.8 انتاج حامض الفوسفوريك ة الهندية الأردنية للكيماويات الشرآ

 NBK 20انتاج سماد  شرآة الأسمدة اليابانية الأردنية
 26 خدمات التعدين شرآة مناجم لتطوير التعدين 

 48 انتاج حامض الفوسفوريك الشرآة الأردنية الهندية للأسمدة
 50 خدمات الشحن شرآة الموانئ الصناعية 

  

الشرآات الحليفة ونسبة تملك الشرآة فيها، وتظهر قيمة الاستثمار الرأسمالي للشرآات           ) 5(ل رقم   ن الجدو يبي

% 5 بنѧسبة  2007والتي انخفضت خلال عѧام  ) 4(الحليفة وبنسبة التملك فيها آما هي مبينة في الجدول رقم        

آة الهنديѧة الأردنيѧة للكيماويѧات      مليون دينار نتيجة انخفاض الموجودات في الشر       31.65لتصل الى ما قيمته     

 بنѧѧسبة 2008، فيمѧѧا ارتفعѧѧت قيمѧѧة الاسѧѧتثمارات فѧѧي الѧѧشرآات الحليفѧѧة خѧѧلال عѧѧام     2006مقارنѧѧة مѧѧع عѧѧام  

 مليون دينار، ويعزى هذا النمو بشكل رئيسي الى تأسيس الشرآة الاردنية            40.47لتسجل ما قيمته    % 27.8

 مليون دينار، واستمرت قيمتها 8.97بقيمة ) IFFCO(الهنود الهندية للأسمدة بالتعاون مع اتحاد المزارعين     

 مليѧون دينѧار وذلѧك بѧسبب ارتفѧاع قيمѧة الاسѧتثمار فѧي         41.5 لتѧصل قيمتهѧا الѧى    2009بالارتفاع خلال عѧام    

هѧذا وقѧد   . 2009 مليون دينار عѧام  7.63 الى 2008 ألف دينار عام 260شرآة مناجم لتطوير التعدين من     

لبنѧاء وتѧشغيل    مѧع شѧرآة تطѧوير العقبѧة     بتوقيѧع اتفاقيѧة   2010ي الربع الأول من عѧام  قامت الشرآة مؤخرا ف
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 240وتقѧѧدر آلفѧѧة المѧѧشروع  وادارة وتطѧѧوير مينѧѧاء تѧѧصدير الفوسѧѧفات الجديѧѧد علѧѧى الѧѧساحل الجنѧѧوبي للعقبѧѧة 

  مليѧون دولار مقѧسما الѧى قѧرض    110بقيمѧة   بتوقيѧع اتفاقيѧة قѧرض    وعلى أثѧره قامѧت   .مليون دولار أمريكي

المؤسѧسة   من مجموعة البنѧك العربѧي الأوروبѧي باشѧراف     ، وقرض(IFC) مليون دولار ممول من 50 بقيمة

الرصيد المتبقي من آلفѧة   ولمدة تسع سنوات، وسيتم تمويل) LIBOR+3.5%(الدولية للتمويل وبسعر فائدة 

 .المشروع أعلاه من مصادر الشرآة الذاتية

  :الموجودات المتداولة
 المتداولѧѧة مѧѧن المخѧѧزون وقطѧѧع الغيѧѧار والѧѧذمم المدينѧѧة والنقѧѧد لѧѧديها، وتѧѧؤثر الموجѧѧودات      تتكѧѧون الموجѧѧودات 

المتداولة على نسبة السيولة والتي تبين مدى قدرتها على الالتزام بتسديد التزاماتها قصيرة الأجѧل، وقѧد بلغѧت                   

 وهѧذا يѧدل     .لتѧوالي  مѧرة علѧى ا     5.08 مرة،   4.27 مرة،   2.76 مرة،   1.52نسبة التداول خلال فترة الدراسة      

 وماضية في تنميته، وهذا قد يعتبر أمر ايجابي بالنѧسبة الѧى      على أن الشرآة تحافظ على مستوى السيولة لديها       

  .حملة الأسهم من جهة والى امكانية حصولها على تمويل خارجي من جهة أخرى

  :المخزون
خام، وقد حققت الѧشرآة نمѧوا مѧستمرا         تتكون قيمة المخزون من المنتجات الجاهزة، وتحت التصنيع والمواد ال         

 مѧسجلة   2006مقارنة مع عام    % 9.6 بنسبة   2007في قيمة المخزون طوال فترة الدراسة فقد ارتفعت عام          

 مليون دينار، نتيجة ارتفاع آѧل مѧن المنتجѧات الجѧاهزة أول المѧدة والمѧواد الخѧام، وفѧي عѧام                        33.35ما قيمته   

 مليѧون دينѧار جѧراء ارتفѧاع ملحѧوظ فѧي المنتجѧات الجѧاهزة           51.4 قفزت قيمة المخزون الى ما قيمتѧه         2008

 فقد 2009وتحت التصنيع، جراء توقعات الشرآة بارتفاع الطلب على منتجاتها في ذلك العام، ولكن في عام           

اتبعت الشرآة سياسة أآثر حكمة فقد وزعت قيمة المخزون على المنتجات الجاهزة والمنتجات تحت التصنيع               

يقلل من خطر تقلب أسعارها عالميا ولتصل قيمة المخزون الاجماليѧة   قيمة المواد الخام مما قد  وارتفعت أيضا 

 مѧرة،   7.8 معѧدل دوران المخѧزون لѧدى الѧشرآة خѧلال سѧنوات الدراسѧة                  وقѧد بلѧغ    هѧذا  . مليѧون دينѧار    70 الى

على نسبة الѧسيولة   تؤثر قيمة المخزون ومن ناحية أخرى. وهذا يعتبر مؤشر جيد على اداء الشرآة من ناحية      

حيѧث أنѧه يحتѧاج الѧى فتѧرة            حѧين حѧسابها    السريعة والتي نѧستثني المخѧزون مѧن اجمѧالي الموجѧودات المتداولѧة             

وقѧد بلغѧت    . بنѧود الموجѧودات المتداولѧة الأخѧرى       أطول لتѧسييله الѧى النقѧد دون تحقيѧق خѧسائر نѧسبيا أآثѧر مѧن                   

 فبѧالرغم مѧن     . مѧرة علѧى التѧوالي      4.1 مѧرة،    3.68 مѧرة،    2.18 مѧرة،    1.23خلال سنوات الدراسة ما قيمته      

ارتفѧѧاع المخѧѧزون لѧѧدى الѧѧشرآة إلا ان ارتفѧѧاع نѧѧسبة التѧѧداول أدت الѧѧى الحفѧѧاظ علѧѧى النمѧѧو المѧѧستمر فѧѧي نѧѧسبة    

السيولة السريعة لديها، مما يعطي ايجابية اآثر للѧشرآة ويѧدل علѧى قѧدرة أآبѧر للѧشرآة علѧى الوفѧاء التزامتهѧا                       

  .اتمعوققصيرة الأجل دون أية 
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  :الذمم مدينة
تتكون الذمم المدينة بشكل رئيسي من الذمم التجاريѧة ومѧن ذمѧم الѧشرآات الحليفѧة، هѧذا وقѧد انخفѧضت قيمتهѧا                         

 مليѧون دينѧار نتيجѧة ارتفѧاع الѧذمم      30.6 مѧسجلة    2006مقارنѧة مѧع عѧام       % 25.4 بنѧسبة    2007خلال عѧام    

  مليѧون دينѧار نتيجѧة ارتفѧاع        90.47 قيمتѧه     فقد ارتفعت بشكل ملحوظ لتѧسجل مѧا        2008التجارية أما في عام     

 حجѧѧم  ارتفѧѧاعآѧѧل مѧѧن الѧѧذمم التجاريѧѧة وذمѧѧم الѧѧشرآات الحليفѧѧة فѧѧي ذلѧѧك العѧѧام، ويبتѧѧع ذلѧѧك بطبيعѧѧة الحѧѧال الѧѧى  

 جѧѧراء انخفѧاض جميѧѧع   مليѧون دينѧار  36.9فѧضت قيمتهѧا الѧѧى    انخ2009، وفѧي عѧѧام  المبيعѧات فѧي ذلѧѧك العѧام   

  .انواع الذمم

 مѧرة تقريبѧا   9.5لمدينة على مدى آفاءة الشرآة في ادارتها، والتي سجلت مѧا قѧدره    ويدل معدل دوران الذمم ا    

  . يوم تقريبا41آمعدل عام خلال سنوات الدراسة لتسجل المعدل العام لفترة التحصيل ما قدره 

  :النقد
ات من الموجودات المتداولѧة الرئيѧسية للѧشرآة هѧي مѧا تملكѧه مѧن النقѧد والѧذي شѧهد نمѧوا مѧستمرا خѧلال سѧنو                             

 بѧالرغم   .2009 مليѧون دينѧار عѧام        186.3 الى ما قيمتѧه      2006 مليون دينار عام     16.4الدارسة ليرتفع من    

مѧѧن أن ذلѧѧك يعتبѧѧر ايجابيѧѧا للوهلѧѧة الأولѧѧى إلا ان الارتفѧѧاع الكبيѧѧر والمѧѧستمر فѧѧي النقѧѧد لѧѧديها قѧѧد يѧѧدل علѧѧى أن     

ى المدى الطويل، مما قѧد يѧضيع فѧرص    اتها ونشاطاتها بشكل فعال وخاصة علالشرآة لا تقوم بتوسيع استثمار    

   .استثمار قد تكون مربحة ومفيدة للشرآة

  :بات غير المتداولةالمطلو
وتتكون من القروض طويلة الاجѧل، ومѧن مخصѧصات صѧندوق تعѧويض ونهايѧة الخدمѧة، والتزامѧات التقاعѧد                       

ينѧار، بѧسبب     مليѧون د   66.87مѧسجلة مѧا قѧدره       % 10.8 بنѧسبة    2007المبكر، وقѧد سѧجلت ارتفѧاع فѧي عѧام            

 مليѧѧون 40ارتفѧѧاع بنѧѧد القѧѧروض طويلѧѧة الأجѧѧل إثѧѧر حѧѧصولها علѧѧى قѧѧرض مѧѧن البنѧѧك الأردنѧѧي الكѧѧويتي بقيمѧѧة 

 بسبب حصولها علѧى قѧرض بقيمѧة         2010 ومن المتوقع أن ترتفع قيمة القروض طويلة الأجل في عام            .دينار

  . مليون دينار لتمويل مشروع ميناء تصدير الفوسفات110

  :اولةطلوبات المتدمال
 مليѧون  105.4 مليѧون دينѧار قابلهѧا    57.9 مسجلة مѧا قيمتѧه   2007انخفضت المطلوبات المتداولة خلال عام   

. 2004 والتي حصلت عليه عام       مليون دينار  57 نتيجة تسديد الشرآة لأسناد قرض بقيمة        2006دينار عام   

 مليѧون دينѧار ويعѧزى    86.7ه تقريبا لتصل الѧى مѧا قيمتѧ    % 50تها مرتفعة بنسبة    يم ارتدت ق  2008وفي عام   

 مليѧѧون دينѧѧار عѧѧام 2.1 قابلѧѧه  مليѧѧون دينѧѧار25.3ذلѧѧك بѧѧشكل رئيѧѧسي لارتفѧѧاع مخѧѧصص ضѧѧريبة الѧѧدخل الѧѧى 

  .2007 مليون دينار تقريبا مقارنة مع عام 6 والى ارتفاع الأرصدة الدائنة الأخرى بقيمة 2007
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ض مخѧصص   ر نتيجة انخفا   مليون دينا  70.4 لتصل الى ما قيمته      2009ولتنخفض المطلوبات المتداولة عام     

  .ضريبة الدخل في ذلك العام

  : الذمم الدائنة
آمعѧѧدل عѧѧام خѧѧلال سѧѧنوات الدراسѧѧة، % 20شѧѧكلت الѧѧذمم الدائنѧѧة مѧѧن اجمѧѧالي المطلوبѧѧات المتداولѧѧة مѧѧا نѧѧسبته 

 الѧى مѧا     2006 مليѧون دينѧار عѧام        11.07ت صعودا مستمرا خلال تلك الفترة حيѧث ارتفعѧت مѧن             والتي شهد 

 . يѧوم تقريبѧا  16لتصل مدة الѧدفع الѧى    مرة   23وقد بلغ معدل دورانها     . 2009 مليون دينار عام     19.8يمته  ق

تكѧون مقابѧل خѧدمات    غالبѧا مѧا     وهنا نلاحظ أنها أقѧل مѧن مѧدة التحѧصيل لѧدى الѧشرآة، حيѧث ان ذممهѧا الدائنѧة                       

حѧصيل والѧسداد لѧذمم الخѧدمات     وليس سلع آما هو الحال فѧي ذممهѧا المدينѧة، ومѧن المتعѧارف عليѧه أن مѧدة الت                  

  .اقصر من السلع

  :حقوق المساهمين
حافظت الشرآة على النمѧو المѧستمر فѧي قيمѧة حقѧوق المѧساهمين لѧديها، والѧذي يعتبѧر مؤشѧر جيѧد علѧى إدارة                      

 2006مقارنѧѧة مѧѧع عѧѧام  % 24.8 بنѧѧسبة 2007الѧѧشرآة لحقѧѧوق مѧѧساهميها وتنميتѧѧه، فقѧѧد ارتفѧѧع خѧѧلال عѧѧام   

ب الاحتيѧاطي    بأخѧذ احتيѧاطي خѧاص بجانѧ        2007ار، حيث بѧدأت الѧشرآة فѧي عѧام            مليون دين  193.5مسجلة  

 نمѧѧت قيمѧѧة 2008 بالاضѧѧافة الѧѧى ارتفѧѧاع الأربѧѧاح المѧѧدورة فѧѧي ذلѧѧك العѧѧام، وفѧѧي عѧѧام  الاجبѧѧاري والاختيѧѧاري

 مليѧѧѧون دينѧѧѧار وذلѧѧѧك لارتفѧѧѧاع آѧѧѧل مѧѧѧن   417.1لتѧѧѧصل الѧѧѧى مѧѧѧا قيمتѧѧѧه  % 115حقѧѧѧوق المѧѧѧساهمين بنѧѧѧسبة  

اح المѧѧدورة بѧѧشكل ملحѧѧوظ، ولتѧѧستمر تلѧѧك الاحتياطيѧѧات والأربѧѧاح المѧѧدورة فѧѧي الارتفѧѧاع   والأربѧѧ الاحتياطيѧѧات

 مليѧون  472.4لتѧصل الѧى     % 13.26ارتفѧاع بنѧسبة      2009عѧام   ولتسجل علѧى إثѧر ذلѧك حقѧوق المѧساهمين            

 4.28دينار، وليؤثر هذا النمو الملحوظ في قيمѧة المѧساهمين علѧى القيمѧة الدفتريѧة للѧسهم والتѧي ارتفعѧت مѧن                         

  .ذلك أمر ايجابي على أداء الشرآة أيضاويعتبر . سهم/ دينار7.66سهم الى /دينار
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  :التحليل الفني

  
  

  

 19.8 نطѧاق  فѧي لاع على تداولات سهم الفوسفات خلال عام منذ تاريخ الدراسѧة نلاحѧظ انѧه تذبѧذب       طعند الا 

 أقѧѧوى مѧѧستوى مقاومѧѧة 19.8ى  مѧѧستوى، حيѧѧث يعتبѧѧر مѧѧستوى دينѧѧار آѧѧأدن15.4دينѧѧار آѧѧأعلى آѧѧستوى لѧѧه و

 دينѧاروالتي  16.4 دينѧار و 17.68للسهم خلال الفترة، وقد شكلت تداولات السهم حواجز دعم عند مѧستويات       

 وقد شهد السهم انخفاضا واضѧحا خѧلال تѧداولات آخѧر شѧهر أيѧار وأول               عادة ما تشهد حجم تداول آبير نسبيا،      

حѧѧاجز  للѧѧسهم فاننѧѧا تنوقѧѧع أن الالحѧѧادجѧѧراء الانخفѧѧاض  دينѧѧار، و15.4 القѧѧوي حزيѧѧران ليختѧѧرق حѧѧاجز الѧѧدعم

 دينѧار وهѧو  المѧستوى الѧذي يتوقѧع ان يѧصل اليѧه الѧسهم فѧي                12.9 عنѧد مѧستوى      النفسي التѧالي سѧيكون    دعم  ال

  . ويرتد منه على الأغلبصيرالمستقبل الق
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  :القيمة العادلة

 القيمة العادلة للشرآة
  P/E P/B Div/P 

 %2.777 2.374 17.811 الصناعة قطاع*
 16.25 16.25 16.25 **سعر الإغلاق

JOPH 14.535 2.351 1.111% 
 40.614 16.411 19.912 القيمة العادلة للشرآة 

 25.65 معدل القيمة العادلة 
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
إن التحاليѧѧѧل والآراء والمقترحѧѧѧات والتوصѧѧѧيات الѧѧѧواردة فѧѧѧي هѧѧѧذه الدراسѧѧѧة أعѧѧѧدت لغايѧѧѧات استرشѧѧѧادية فقѧѧѧط ولتѧѧѧوفير المعلومѧѧѧات التѧѧѧي تѧѧѧساعد القѧѧѧارئ         

بيѧѧѧع سѧѧѧهم شѧѧѧرآة معينѧѧѧة أو جѧѧѧزء مѧѧѧن محفظѧѧѧة الأسѧѧѧهم المملوآѧѧѧة لѧѧѧه أو التѧѧѧي   فѧѧѧي اتخѧѧѧاذ القѧѧѧرار ولѧѧѧيس حثѧѧѧه علѧѧѧى اتخѧѧѧاذ قѧѧѧرار معѧѧѧين يتعلѧѧѧق بѧѧѧشراء أو   
علمѧѧѧاً بѧѧѧان هѧѧѧذه المعلومѧѧѧات أعѧѧѧدت فѧѧѧي تѧѧѧاريخ معѧѧѧين وجѧѧѧزء منهѧѧѧا قابѧѧѧل للتغيѧѧѧر علѧѧѧى ضѧѧѧوء الظѧѧѧروف الاقتѧѧѧصادية الѧѧѧسائدة وظѧѧѧروف بورصѧѧѧة   . يѧѧѧديرها

ممثلѧѧѧѧه بѧѧѧѧرئيس وأعѧѧѧѧضاء مجلѧѧѧѧس إدارتهѧѧѧѧا     . م.ع.مإن شѧѧѧѧرآة المحفظѧѧѧѧة الوطنيѧѧѧѧة لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧة     . عمѧѧѧѧان سѧѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧѧة بѧѧѧѧشكل خѧѧѧѧاص    
وموظفيهѧѧѧѧا بѧѧѧѧشكل عѧѧѧѧام لا يتحملѧѧѧѧون أيѧѧѧѧة مѧѧѧѧسؤولية تجѧѧѧѧاه أي آѧѧѧѧان مѧѧѧѧن جѧѧѧѧراء تقѧѧѧѧديم هѧѧѧѧذه المعلومѧѧѧѧات خѧѧѧѧصوصاً وان رئѧѧѧѧيس مجلѧѧѧѧس إدارة الѧѧѧѧشرآة    

  . الشرآات وقد يمتلكون أسهما في هذه أعضاء في مجالس إدارة لشرآات مساهمة عامة عديدةموموظفيها هوأعضاء مجلس إدارتها 
  

  

  

  

  

  

  


