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 Q32009 2008 2007 2006 نسب السوق
EPS (  أرباح السهم الواحد)0.037 0.048 0.070 0.027دينار 

P/E (  القيمة السوقية إلى الأرباح)15.13 20.45 23.72 66.76مرة 
BV (  القيمة الدفترية للسهم)1.09 1.02 1.10 1.03دينار 

P/B (  القيمة السوقية إلى الدفترية)0.69 0.96 1.52 1.78مرة 
DPS (  الأرباح الموزعة للسهم الواحد)0 %0 %0 %0دينار% 

 Div. yield 0% 0% 0% 0%الأرباح الموزعة إلى سعر السهم 
 معلومات عن السهم :

 0.61 - 1.54 )دينار(أعلى وأدنى سعر إغلاق خلال عام 
 0.75 0.98 1.67 1.83 سعر الإغلاق

 MSFT رمز الشرآة في بورصة عمان
 47.27 (%)نسبة ملكية آبار المساهمين من رأسمال 

 شرآة البطاقات العالمية يمثلها المهندس مكرم خليل العلمي رئيس مجلس الإدارة
 المهندس هشام علي عبيدات المدير العام

 (2,890,455) (2,219,075) 699,193 1,674,858 )مليون دينار(رأس المال العامل 
 2006 تاريخ التأسيس

 المالية النسب :
 0.397 0.572 1.442 4.380 )مرة(نسبة التداول 

 %30.12 %46.52 %39.11 %7.41 (%)ومعدات  وآلاتمعدل دوران ممتلكات 
 %10.70 %9.48 %17.83 %41.81 %هامش صافي الربح 

 %2.70 %3.51 %5.72 %2.57 %العائد إلى الموجودات 
 %3.40 %4.70 %6.41 %2.67 %العائد إلى حقوق الملكية 

 %20.47 %25.32 %10.72 %3.87 %المطلوبات إلى الموجودات 
 %79.53 %74.68 %89.28 %96.13 %حقوق المساهمين إلى الموجودات 

 ):مليون دينار(البنود الرئيسة للميزانية وبيان الدخل 
 19,604,951 18,463,153 10,612,06012,115,350  بالصافي-الموجودات الثابتة 

 1,899,748 2,967,345 2,281,455 2,170,355 الموجودات المتداولة
 23,399,673 23,199,154 12,814,27514,764,665 مجموع الموجودات

 4,790,203 5,186,420 1,582,262 495,497 مجموع المطلوبات المتداولة
 4,790,203 5,873,920 1,582,262 495,497 مجموع المطلوبات

 17,000,000 17,000,000 12,000,00012,000,000 مكتتب والمدفوعرأس المال ال
 18,609,470 17,325,234 12,318,77813,182,403 مجموع حقوق المساهمين

 631,955 814,554 844,707 328,956 صافي ربح الشرآة
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  :ومنتجاتها والوضع التنافسي لمحة عن الشرآة

 النقѧل المتخѧصص للمѧواد الإنѧشائية والخرسѧانة      أعمѧال هѧا ممارسѧة    غاياتأهѧم  ومѧن  2006 الشرآة في عѧام      تأسست

الجاهزة والبضائع وآافة المواد والمنتجات والأجسام ذات الطبيعة الخاصة آالسوائل والغازات والمѧواد الكيماويѧة                

 متنѧѧوع مѧѧن خلاطѧѧات البѧѧاطون لنقѧѧل مخرجѧѧات الإنتѧѧاج وقلابѧѧات وسѧѧايلوهات   أسѧѧطول وتمتلѧѧك الѧѧشرآة .والزيѧѧوت

  .ء بالإضافة الى السطحات لنقل البضائع العامة مثل البلوك والبلاط والحاوياتات وصهاريج ماسمن

وفيما يخص الوضع التنافسي للشرآة فلا يمكن حسابه لأن الشرآة تقوم وبشكل رئيسي على خدمة شرآة الباطون      

مѧن نقѧل    % 30وي تقريبѧا    الجاهز والتوريدات الإنشائية وهي شرآة شقيقة وحصة الشرآة من السوق المحلѧي تѧسا             

 مؤخرا بعطاء نقѧل لمѧواد خѧام لإحѧدى الѧشرآة الأردنيѧة بقيمѧة                  فازت الشرآة   أن ه، لكن من الجدير الذآر    الإسمنت

  . مما سوف يكون له الأثر الإيجابي على الشرآة خلال الفترات القادمةلمدة ثلاث سنوات  مليون دينار12

  

   التحليل الأساسي

  :يلاحظ ما يلي 2009 لعام الربع الثالثوالنتائج  2008 -2006بيانات المالية لعام من خلال الإطلاع على ال

  
 :قائمة الدخل 

 الѧف دينѧار وآѧان معظمهѧا متѧائتي مѧن الفوائѧد               328 مبلѧغ وقѧدره      2006في نهاية عѧام     ارباح الشرآة   ت صافي   بلغ

 حققѧѧت 2007سѧѧيس، وخѧѧلال عѧѧام  حيѧѧث آمѧѧا ذآرنѧѧا سѧѧابقا انهѧѧا آانѧѧت سѧѧنة التاها الرئيѧѧسيالبنكيѧѧة ولѧѧيس مѧѧن نѧѧشاط

وهѧي  التѧشغيلي    الѧف دينѧار غيѧر متѧائتي مѧن نѧشاطها              165 مبلغ   تضم  الف دينار تقريبا   845الشرآة صافي ارباح    

 الѧف  815 صѧافي اربѧاح قѧدرها     حققت الѧشرآة  2008، وخلال عام     من عملية بيع ممتلكات والات ومعدات      متأتية

 ولتبلغ حѧصة الѧسهم مѧن الѧربح      دينارألف 632 فقد حققت الشرآة 2009وفيما يخص الربع الثالث من عام   . دينار

  .سهم/ دينار0.037

  

 : من النشاط التشغيليالمتحققة الإيرادات 

  :المبيعات وتكلفتها •

 دينѧار  ألѧف  699 وبتكلفѧة مقѧدارها      ألѧف دينѧار    787 مѧا مقѧداره      2006بلغ مجموع إيرادات الشرآة فѧي نهايѧة عѧام           

 ومѧع  2007 دينѧار، وخѧلال عѧام       ألѧف  87، ولتحقق الشرآة مجمѧل ربѧح قѧدره          %11.1وليبلغ هامش مجمل الربح     

ѧѧد حققѧѧشرآة فقѧѧشاط الѧѧي لنѧѧدء الفعلѧѧرادات تالبѧѧدرها إيѧѧدارها 4.74 قѧѧة مقѧѧار وبتكلفѧѧون دينѧѧار 3.66 مليѧѧون دينѧѧملي 

 مع وهو مرتفع بنسبة آبيرة مقارنة % 22.6 مليون دينار وبهامش مجمل ربح قدره        1.07 مجمل ربح قدره     لتحقق
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 مليѧون دينѧار بتكلѧف قѧدرها     8.59 تمكنѧت الѧشرآة مѧن تحقيѧق إيѧرادات قѧدرها              2008وخѧلال عѧام     الفترة الѧسابقة،    

الزيѧادة   أن إلѧى يعѧزى ذلѧك     و% 17.8 مليون دينار وخلال هذا العام انخفض هامش مجمل الربح ليصل إلى             7.06

 الѧضغط  علѧى  أدى مѧا م ترةفي تلك الف) سعر المحروقات( بارتفاع سعر برميل النفط    في حجم الإيرادات آان متأثر    

 أي بنѧسبة ارتفѧاع    مليѧون دينѧار  1.53 الشرآة من تحقيق مجمل ربѧح قѧدره      وتمكنتعلى نسبة هامش مجمل الربح      

 إيѧرادات  فقد تمكنت الشرآة من تحقيѧق  2009 من عام أشهر وخلال فترة التسعة     ،2007عن عام   % 42.4قدرها  

ون دينار وعѧاود هѧامش مجمѧل الѧربح خѧلال تلѧك الفتѧرة للارتفѧاع          ملي4.69 مليون ينار بتكلفة مقدارها     5.9قدرها  

ومѧن الجѧدير ذآѧره هنѧا أن          .دينѧار  مليѧون    1.21مقѧداره   تمكن الشرآة من تحقيق مجمل ربح       تل% 20.5 إلىليصل  

 تتѧأثر التѧي   ونشاط الشرآة مربوط وبشكل آبير فѧي نѧشاط الѧشرآة الѧشقيقة البѧاطون الجѧاهز والتوريѧدت الإنѧشائية                      

، وفѧي حѧال تحѧسن هѧذا         2009 تراجعا خلال عѧام       الذي شهد   ونشاطه في الأردن   العقاريئيسي في القطاع    بشكل ر 

  . الشرآةأرباح تحسن إلى سيؤدي سوفالقطاع خلال العام القادم 

  

 :الإدارية والعموميةمصاريف  

صاريف وبلغѧѧت مѧѧ دينѧѧار تقريبѧѧا ألѧѧف 83 وعموميѧѧة قѧѧدرها إداريѧѧة مѧѧصاريف 2006تحملѧѧت الѧѧشرآة خѧѧلال عѧѧام  

 موظѧف، وخѧلال عѧام    153بلѧغ عѧدد المѧوظفين فѧي نهايѧة تلѧك الفتѧرة        فѧي حѧين    ألѧف دينѧار   262التأسѧيس للѧشرآة   

 دينѧار، واسѧتمر   ألѧف  272 ارتفاع المصاريف الإدارية والعموميѧة لتبلѧغ   إلى أدى تم تعين موظفين جدد مما    2007

عѧѧن عѧѧام % 68.2ينѧѧار أي بزيѧѧادة مقѧѧدارها  دألѧѧف 457 إلѧѧى 2008 مѧѧع نهايѧѧة عѧѧام ليѧѧصل الارتفѧѧاعهѧѧذا البنѧѧد فѧѧي 

 فقد بلغѧت قيمѧة      2009 وفيما يخص الربع الثالث من عام        ، موظف 220 وبلغ عدد الموظفين في نهاية العام        2007

   . دينار تقريباألف 308هذه المصاريف 

  

 :العوائد والإيرادات غير التشغيلية 

 2006تأتѧت مѧن مѧصدرين ففѧي عѧام       غيѧر متكѧررة،     وهѧذه الأربѧاح    تمكنت الشرآة من تحقيق عوائد غير تѧشغيلية       

 ألѧف دينѧار وهѧي متولѧدة مѧن المبѧالغ المودعѧة فѧي البنѧوك عنѧد           632نت الشرآة أرباح من الفوائد البنكيѧة قѧدرها         ج

 مѧѧن عمليѧѧات بيѧѧع لѧѧبعض الممتلكѧѧات وآلات     أيѧѧضا أربѧѧاح حققѧѧت الѧѧشرآة  2007وخѧѧلال عѧѧام  تأسѧѧيس الѧѧشرآة،  

  .أيضا غير متكررة أرباح وهي ر ديناألف 165والمعدات وبقيمة 
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  :مصاريف التمويل 

 تمويѧل شѧراء    تقوم الشرآة بأخذ قروض من البنوك لغايات تمويѧل رأسѧمالها العامѧل وهنالѧك قѧروض أخѧرى لغايѧة                    

 دينار نهاية عام  ألف 102، وتحملت الشرآة مصاريف على تلك القروض مقدارها         شراء آليات للشرآة  وأراضي    

 وهѧѧذه الزيѧѧادة  ألѧѧف دينѧѧار155 لتبلѧѧغ 2009 مѧѧن عѧѧام أشѧѧهرحتѧѧى نهايѧѧة التѧѧسعة % 52.6ة ، وارتفعѧѧت بنѧѧسب2008

  .جاءت متزامنة مع ارتفاع قيمة بند القروض وسيتم الحديث عنهم بالتفصيل لاحقا

  

  :الميزانية العمومية 

 انيلاحѧظ   2009م لربѧع الثالѧث لعѧا   ل والبيانات الماليѧة  2008 -2006من خلال الإطلاع على البيانات المالية لعام        

 حيѧث  2008 و2006خѧلال الفتѧرة مѧا بѧين     % 21.9قѧدرها   سѧنوية   موجودات الشرآة بنسبة تراآمية     في  ارتفاع  هنالك  

 مليѧѧون دينѧѧار علѧѧى التѧѧوالي، وتѧѧشكلت هѧѧذه الموجѧѧودات بѧѧشكل  23.2 و  مليѧѧون دينѧѧار12.81بلغѧѧت فѧѧي نهايѧѧة الفتѧѧرات 

  .من مجموع الموجودات خلال اعوام الدراسة% 82 هالغ معدل حيث برئيسي من بند الممتلكات والآلات والمعدات

  

  :الموجودات المتداولة 

 مليون دينار، وتشكلت هذ الموجودات من 2.17 مبلغ وقدره 2006بلغت قيمة الموجودات المتداولة في نهاية عام 

تقѧѧديم (التѧѧشغيلي للѧѧشرآة النقѧѧد ومѧѧا يعادلѧѧه والѧѧذمم المدينѧѧة والمخѧѧزون، وهѧѧي الناشѧѧئة عѧѧن  النѧѧشاط    : البنѧѧود التاليѧѧة

 اي   مليѧون دينѧار    2.28ع هѧذه الموجѧودات      و بلѧغ مجمѧ    2007، وخѧلال عѧام       )الخدمات وآيفيѧة ادارة الѧذمم المدينѧة       

لتصل مع نهايѧة  % 30.1فقد قفزت قيمة هذه الموجودات بنسبة    2008، اما خلال عام     %5.1بنسبة ارتفاع قدرها    

 مليѧون دينѧار، وفيمѧا يلѧي         1.9لربع الثالث من العام الجاري فقѧد بلغѧت           مليون دينار، وفيما يخص ا     2.97العام الى   

 :)1(بين في جدول رقم م وآما هو التفصيل لهذه البنود

  
 Q3/2009 2008 2007 2006 الموجودات المتداولة): 1(جدول رقم 

 36,114 1,562,504 16,886 1,277,886 نقد ونقد معادل
 1,654,417 1,248,872 2,204,442 875,576 ذمم مدينة وارصدة مدينة اخرى

 209,217 155,969 60,127 16,893 المخزون
 1,899,748 2,967,345 2,281,455 2,170,355 مجموع الموجودات المتداولة

 النسب المالية الخاصة بالموجودات المتداولة
 3.57 6.88 2.15 0.9  دوران الذمم المدينة

 3.41 1.77 5.66 13.54  )شهر (فترة تحصيل الذمم المدينة
 0.4 0.57 1.44 4.38  )مرة (نسبة التداول

 1.09 1.02 1.10 1.03  )سهم/دينار(القيمة الدفترية 
%7.4   (%)ومعدات والات ممتلكات دوران  39.1%  46.5%  30.1%  
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 :النقد وما يعادل النقد 

 وهي سنة التاسيس    2006 نهاية عام    ، ففي )1(آما هو مبين في جدول رقم       آانت قيمة هذا البند متذبذبة بشكل آبير      

 الѧف  17 انخفѧض هѧذا البنѧد بѧشكل آبيѧر ليѧصل الѧى                2007 مليون دينار وخلال عѧام       1.28 النقدللشرآة، بلغ قيمة    

 عاود هذه البند    2008 وخلال عام     مليون دينار تقريبا   3.2 وبقيمة    الشرآة بتطوير اسطولها   وذلك بسبب قيام  دينار  

سيتم الحديث عنه لاحقѧا، ليبلѧغ       الذي   عن طريق الإآتتاب الخاص      رأسمالهارفع  بالشرآة  الى الإرتفاع بعدما قامت     

 مليون دينار وقامت الشرآة ايضا في استخدام هذا النقد في شراء ممتلكات وآلات              1.56قيمته في نهاية تلك الفترة      

 36 مبلѧغ مقѧداره   2009الѧث مѧن عѧام     مليون دينار تقريبا، ليبلغ قيمة بند النقѧد فѧي نهايѧة الربѧع الث        2عدات بقيمة   وم

  .الف دينار

 

 :الذمم المدينة 

يتѧѧشكل هѧѧذا البنѧѧد بѧѧشكل رئيѧѧسي مѧѧن الѧѧذمم المدينѧѧة المترتبѧѧة علѧѧى الѧѧشرآة الѧѧشقيقة وهѧѧي شѧѧرآة البѧѧاطون الجѧѧاهز      

، بلѧغ قيمѧة هѧذا       بѧشكل رئيѧسي   علѧى خѧدمتها     والتوريدات الإنشائية حيث ان شرآة مسافات للنقѧل المتخѧصص تقѧوم             

لتѧصل قيمتѧه الѧى    % 151.8 وبنѧسبة   2007، ليرتفع خلال عѧام       الف دينار  875 مبلغ وقدره    2006هاية عام   البند ن 

 فقد انخفѧضت قيمѧة     2008، اما خلال عام     نشاط آما ذآرنا سابقا   ال مليون دينار، وجاء ذلك متلازما مع تحسن         2.2

 مليѧون   1.11آة بتحѧصيل مبلѧغ قѧدره        بعدما قامѧت الѧشر    % 43.3 مليون دينار اي بنسبة      1.25هذا البند لتصل الى     

فقد ارتفع قيمة هذه   من هذا العام    ، وفيما يخص الربع الثالث      دينار من شرآة الباطون الجاهز والتوريدات الإنشائية      

  . مليون دينار1.65لتصل قيمته الى % 32.5البند بنسبة 

  

 وآѧل مѧا   ذمم المدينѧة ة هي نسبة دوران ال  تدل على حسن ادارة الذمم المدنية من قبل الشرآ         يومن النسب المالية الت   

، وآما يتبين لنا من جѧدول رقѧم   ارتفعت هذه النسبة تدل على السياسة القوية لدى الشرآة في تحصيل ذممها المدينة     

 معѧدل تحѧصيل     أن مѧرة اي     0.9 مѧا معدلѧه      2006 ان هذه النسبة في تحسن مستمر حيث بلغѧت فѧي نهايѧة عѧام                 )1(

 اشѧهر  6 مرة اي بمѧا يعѧادل   2.15 تحسن هذه النسبة بشكل جيد لتبلغ 2007وخلال عام    شهر،   13 الذمم يتم خلال  

 مѧرة اي ان الѧشرآة تقѧوم فѧي تحѧصيل ذممهѧا         6.88 اسѧتمرت فѧي التحѧسن لتѧصل الѧى            2008تقريبا، وخѧلال عѧام      

مѧن  % 75بته   تѧشكل مѧا نѧس      جهѧات أربѧع   ما بين   الذمم التجارية المدينة    هذه  شهرين تقريبا، ولكن تترآز     المدينة آل   

  .صافي الذمم التجارية
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 :المخزون 

ع الغيѧѧار طѧѧق(، ويѧѧضم هѧѧذا البنѧѧد   الѧѧف دينѧѧار تقريبѧѧا 17 مبلѧѧغ وقѧѧدره 2006بلغѧѧت قيمѧѧة المخѧѧزون فѧѧي نهايѧѧة عѧѧام   

لѧشرآة وبهѧذا لابѧد مѧن        لويتم استهلاك هذه المواد من خلال المرآبѧات المملوآѧة           ) والمحروقات والزيوت والشحوم  

 إلѧى  أدىجديѧدة ممѧا    مرآبѧات  شѧراء  قامѧت الѧشرآة فѧي    2007خلال عام ون هذين البندين، وجود علاقة طردية بي  

 مѧن ارتفѧاع بنѧد قطѧع الغيارحيѧث بلغѧت             متأتيѧة  وهي    دينار ألف 60 إلىصل  يل% 256 قيمة هذا البند بنسبة      ارتفاع

لغت قيمة المخزون  ب 2008، وخلال عام    ضمن بند المخزون    الف دينار تقريبا   43 ما مقداره    2007في نهاية عام    

 127الذي بلغ في نهاية تلѧك الفتѧرة    أيضا مدعوما بزيادة بند قطع الغيار     الارتفاعوآان هذا    الف دينار تقريبا     156

 قيمѧѧة المخѧѧزون لѧѧدى شѧѧرآة مѧѧسافات للنقѧѧل     ت فقѧѧد بلغѧѧ 2009، وفيمѧѧا يخѧѧص الربѧѧع الثالѧѧث مѧѧن عѧѧام     الѧѧف دينѧѧار 

  . دينارألف 209المتخصص  

  

 الثابتةالموجودات  

حيѧث ان  ) الѧسيارات والخلاطѧات والمرآبѧات   ( ضѧمن بنѧد    الموجѧودات الثابتѧة    فѧي ة  آتمرآز اسѧتثمارات الѧشر    ت

 بلغѧت قيمѧة الموجѧودات الثابتѧه     فقѧد ، تأسيѧسها الشرآة تقدم خدمات النقل المتخصص وهي الغاية الرئيѧسية مѧن        

 قيمتѧه   وتѧصل % 14.2 وبنѧسبة    2007 خѧلال عѧام      لتنمѧو ،   مليون دينار  10.6 وقدره   مبلغ 2006في نهاية عام    

 وبعدما قامت الشرآة برفع راسمالها فقد بلغت قيمѧة الموجѧودات      2008 مليون دينار، وخلال عام      12.11 إلى

 ارض  إلѧى  بالإضѧافة  مليون دينار    5.64 حيث قامت الشرآة بشراء مرآبات بقيمة         مليون دينار  18.46الثابته  

 19.6 وحتى نهاية الربع الثالѧث بلѧغ مجمѧوع الموجѧودات الثابتѧه      2009ل عام وخلا.  مليون دينار  1.06بقيمة  

  .تقريبا% 12.33 متوسط الاستهلاك لهذه الموجودات علما بان .مليون دينار

  

 تعبر  التيومن النسب المالية التي تدل على حسن ادارة الشرآة لهذا الموجودات هي نسبة دوران الموجودات                

 وآلمѧѧا ، للمѧѧساهمينالإربѧѧاح وتولѧد تحقيѧѧق الإيѧѧرادات بѧѧشكل فعѧال ل خدام موجوداتهѧѧا عѧن قѧѧدرة الѧѧشرآة فѧي اسѧѧت  

، ومѧن   ارتفعت هذه النسبة يدل على تحѧسن نѧشاط الѧشرآة وقѧدرة الإدارة علѧى اسѧتخدام اصѧولها بكفѧاءة عاليѧة                       

سѧة   مѧستمر خѧلال سѧنوات الدرا     تحѧسن يتبين لنѧا ان هѧذه النѧسبة آانѧت فѧي             ) 1(خلال الإطلاع على جدول رقم      

% 45.6 الѧى  2008 لترتفع خلال الفترة وتصل مѧع نهايѧة عѧام    %7.4 تقريبا 2006حيث بلغت سنة التاسيس   

 وبلغت هذه النسبة في نهايѧة الربѧع الثالѧث مѧن عѧام      .وهذا يدل على الطريق السليم التي تسير فيه ادارة الشرآة     

د الممتلكѧات والمعѧدات والآلات   ، وقد تѧم احتѧساب هѧذه النѧسب عѧن طريѧق اعتمѧاد بنѧ           %30.1 ما نسبته    2009

  . عليها بشكل آبير لتوليد الإيرادات للشرآةالاعتمادفقط، حيث هي التي يتم 
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  :الاستثمارات 

 هѧذه   وتѧضم  مليون دينѧار 1.83 مبلغ وقدره 2009عام الربع الثالث من هاية ن في  الاستثماراتبلغت قيمة هذه    

، )مدرجѧѧة فѧѧي بورصѧѧة عمѧѧان (والѧѧبلاط المتѧѧداخلحѧѧصتها فѧѧي شѧѧرآة بѧѧاطون لѧѧصناعة الطѧѧوب : الإسѧѧتثمارات

مدرجѧѧة فѧѧي بورصѧѧة  (البطاقѧѧات العالميѧѧةوشѧѧرآة ) غيѧѧر مدرجѧѧة ( وتتبѧѧع المرآبѧѧاتلإدارة والѧѧشرآة الأردنيѧѧة 

  .)عمان

  :المطلوبات 

 الѧѧف دينѧѧار، وخѧѧلال اعѧѧوام الدراسѧѧة اخѧѧذ بنѧѧد     495 مبلѧѧغ وقѧѧدره  2006بلѧѧغ مجمѧѧوع المطلوبѧѧات فѧѧي نهايѧѧة عѧѧام    

 معѧѧدل نѧѧسبةحيѧѧث بلغѧѧت نѧѧشاطها للنمѧѧو واصѧѧبحت الѧѧشرآة تعتمѧѧد عليѧѧه آنѧѧوع مѧѧن انѧѧواع التمويѧѧل  المطلوبѧѧات فѧѧي ا

مѧع نهايѧة    % 25.3تقريبѧا ولترتفѧع لتѧصل الѧى         % 3.9 ما مقѧداره     2006 الموجودات في نهاية عام      إلىالمطلوبات  

  . وجاءت هذه الزيادة بسبب اخذ الشرآة لقروض وتسهيلات بنكية قصيرة2008عام 

  

 :ائنةالذمم الد 

 الѧѧف دينѧѧار، مѧѧن اهѧѧم  459 مبلѧѧغ وقѧѧدره 2006الѧѧذمم الدائنѧѧة المترتبѧѧة علѧѧى الѧѧشرآة فѧѧي نهايѧѧة عѧѧام    بلѧѧغ مجمѧѧوع 

 ارتفѧع   2007، وخѧلال عѧام      2006 الѧف دينѧار فѧي نهايѧة عѧام            230محتويات هذا البند هي الذمم التجارية والبالغة        

 397ة في ارتفاع قيمة الذمم التجارية لتصل الى          الف دينار مدعوم   577لتصل قيمته الى    % 25.7 بنسبة   دهذا البن 

 حيث ظهر بنѧد   مليون دينار 2.43 إلى لتصل   آبير ارتفعت قيمة الذمم الدائنة بشكل       2008، وخلال عام    الف دينار 

 مليѧون دينѧار وآѧذلك ارتفѧاع بنѧد ذمѧم التجاريѧة لتѧصل         1.5 شراء ارض وهنجر بقيمة –جديد وهو ذمة شرآة دلتا   

 الѧف  933 وفيمѧا يخѧص الربѧع الثالѧث مѧن العѧام الجѧاري فقѧد بلѧغ مجمѧوع هѧذه الѧذمم             . الѧف دينѧار    720قيمتها الѧى    

  .دينار

 

 :)طويلة الأجلالتسهيلات و (القروض البنكية 

 مليѧون دينѧار وتѧم الحѧصول         1.81 مѧا مجموعѧه    2008المترتبة على الشرآة فѧي نهايѧة عѧام          بلغ مجموع القروض    

 دينѧار مѧن البنѧك العربѧي         ألѧف  750 ، الجزء الجاري للقروض يѧضم        التالي جهات وهي على الشكل   عدة  عليها من   

 دينѧѧار ممنوحѧѧة مѧѧن بنѧѧك الأردن وتѧѧم مѧѧنح هѧѧذا  ألѧѧف 809ووتѧѧم اخѧѧذ القѧѧرض بهѧѧدف تمويѧѧل شѧѧراء آليѧѧات للѧѧشرآة،  

 الѧف  دينѧار      253القرض لغاية تمويل شراء أراضي وهنجر، ومبلغ آخر تم الحصول عليه من بنѧك الأردن بقيمѧة                  

 ألѧѧف دينѧѧار تѧѧم 687الجѧѧزء طويѧѧل الأجѧѧل يѧѧضم و ،2008 الغايѧѧة ولكѧѧن تѧѧم الحѧѧصول علѧѧه فѧѧي تѧѧشرين الثѧѧاني لѧѧنفس
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وبلغت قيمة القروض المترتبة على الشرآة في نهاية الربع الثالث من العام            ،  أيضاالحصول عليها من بنك الأردن      

  . مليون دينار1.49الجاري 

  

يد التسهيلات الإئتمانية التي حصلت عليها الشرآة من البنوك لتمويل      وفيما يخص بند البنوك الدائنة فهو يمثل رص       

 2008 الف دينار، وخلال عام      27 مبلغ وقدره    2007عام  نهاية   في   قيمة هذه التسهيلات   العامل، وبلغت    رأسمالها

وهѧذا البنѧد    . ار مليѧون دينѧ    1.83 الف دينار، وبلغ حتى نهاية الربع الثالث من العام الجاري            730بلغ قيمة هذا البند     

ت تحѧسن آبيѧر خѧلال أعѧوام      شهدحيثمربوط مع نشاط الشرآة آما هو مبين من خلال التحليل لبيان الدخل سابقا              

  .الدراسة وبشكل مستمر

  

 :السيولة 

يتم قياس سيولة الشرآة عن طريق بعض النسب المالية مثل نسبة التداول والتي تعبѧر عѧن قѧدرة الѧشرآة علѧى         

، ومѧѧن بعѧѧد الإحتѧѧساب لهѧѧذه النѧѧسبة   يرة الأجѧѧل عѧѧن طريѧѧق موجوداتهѧѧا قѧѧصيرة الأجѧѧل   تغطيѧѧة مطلوباتهѧѧا قѧѧص 

 حيѧث انخفѧضت مѧن     نلاحظ ان هذه النسبة تاخذ اتجاها هبوطيا حѧادا )1(والإطلاع عليها من خلال جدول رقم      

لى  مرة، وهذا مؤشر سلبي ع0.4 الى 2009 مرة لتصل في نهاية الفترة الربع الثالث من عام 4.38مستويات 

سيولة الشرآة ولكن يجب الأخذ بعين الإعتبѧار المحفظѧة الإسѧتثمارية التѧي تمتلكهѧا الѧشرآة فهѧي تعѧادل النقѧد،                        

 اسѧتخدام   فѧي  تقѧوم والنقطة الأخرى التي يجب الأخذها بعين الإعتبار ان الشرآة مازالت فѧي طѧور النمѧو فهѧي                   

  .في شراء مرآبات جديدة وحديثةمعظم النقد المتولد من اعمالها 

  

 :حقوق المساهمين  

 مليѧون دينѧار عنѧد تاسيѧسها وبلѧغ مجمѧوع حقѧوق المѧساهمين فѧي          12 شرآة مسافات للنقل المتخصص    رأسمالبلغ  

 2007سهم، اما فѧي نهايѧة عѧام    /دينار1.03لتبلغ القيمة الدفترية     مليون دينار  12.32 مبلغ وقدره    2006نهاية عام   

وفيمѧѧا  سѧѧهم،/ دينѧѧار1.10دينѧѧار اي ان القيمѧѧة الدفتريѧѧة تѧѧساوي  مليѧѧون 13.18فقѧѧد بلѧѧغ مجمѧѧوع حقѧѧوق المѧѧساهمين 

 الѧف دينѧار     750سهم عن طريق رسѧملة      / مليون دينار  17 إلى رأسمالها برفع   الشرآة فقد قامت    2008يخص عام   

سهم للإآتتاب الخѧاص وبѧسعر دينѧار    / مليون دينار4.25وتوزيعها على المساهمين على شكل اسهم منحة، وطرح   

 مليѧون دينѧار والقيمѧة       17.32 الѧى    2008مجموع حقوق المساهمين في نهاية عѧام        ليبلغ  إصدار،  وة  واحد دون علا  

سѧѧهم، وفيمѧѧا يخѧѧص الربѧѧع الثالѧѧث مѧѧن العѧѧام الجѧѧاري فقѧѧد بلѧѧغ مجمѧѧوع حقѧѧوق  / دينѧѧار1.02الدفتريѧѧة للѧѧسهم تѧѧساوي 
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لتصل القيمة الدفتريѧة الѧى       و 2008عن نهاية عام    % 7.4 مليون دينار اي بنسبة زيادة مقدارها        18.61المساهمين  

  .سهم/ دينار1.09

  

التسلسل
آما هو مسجل ، أو أآثر% 1الذين يمتلكون آبار المساهمين 

 .2009-12-17في مرآز اإيداع بتاريخ 
 اسم المساهم

تصنيف 
 (%)النسبة  الجنسية

 30 الأردنية شرآة الباطون الجاهز والتوريدات الانشائيه 1
 12.269 الأردنية  والاسواق الماليةالشرآة العالمية للوساطة 2
 5 الأردنية البنك العربي 3
 4.167 الأردنية نور الدين صبحي احمد عطاطره 4
 3.987 الأردنية شرآة بيت الاستثمار العالمي الاردن 5
 1.912 الأردنية صندوق بنك الاسكان للتجارة والتمويل صندوق الاوراق المالية الاردنية 6
7 Anass Mahmoud Al Chalabi 1.667 الكندية 
 1.492 الأردنية خليل مكرم خليل العلمي 8
 1.194 الأردنية مكرم خليل ابراهيم العلمي 9

 1.003 الأردنية ماهر علي محمد رضا عبيدات 10
 62.691  المجموع

  التحليل التقني  

  
  

ال الشرآة آأسهم حرة، حيث يتѧداول  من رأسم% 52استقرار واضح في أداء سعر السهم على الرغم من تمتعه بـ   

  .2009 دينار وذلك منذ آب 0.79 دينار و 0.70السعر في الفترة الحالية على نطاق سعري ضيق بين 

 2008، حيث لاحظنا أن الفترة منذ شهر حزيران 2008السبب في بقاء أداء السهم على هذا الحال يعود إلى العام       

لها حجم تداول ضѧعيف نѧسبة إلѧى أسѧهم حѧرة متѧوفرة فѧي الѧسوق تقѧدر           شهد سهم الشرآة خلا    2009ولغاية نيسان   

 دينار قد تكرر فѧي  0.79 دينار إلى 1.61آما أن انخفاض سعر السهم في تلك الفترة من .  مليون سهم  8.5بحوالي  
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عر  دينار وهو أدنى س0.61 دينار إلى 1.49 عندما انخفض سعر السهم من 2009الفترة ما بين آذار ولغاية تموز 

وعنѧدما نظرنѧا إلѧى الرسѧم البيѧاني لاحظنѧا أنѧه حتѧى فѧي حѧال ارتفѧاع الѧسهم فѧي                          . 2009وصل إليه السهم في عام      

لا يوجد تذبذب فѧي حجѧم        (فترات ما قبل الانخفاض فان معدل حجم التداول المرتفع قصير جدا من الناحية الزمنية             

                       ѧى الѧضاربة علѧستثمرين للمѧار المѧول آبѧة دخѧصيرة نتيجѧدة قѧسهم، التداول حيث يتم ارتفاع حجم التداول فجأة ولم

 وهѧو الѧسبب فѧي انخفѧاض سѧعر الѧسهم بѧسرعة آبيѧرة ممѧا يعنѧي تحقيѧق              ) خѧلال تلѧك الفتѧرة      أرباح لتحقيق   والسعي

ونتيجѧة لتحقيѧق الأربѧاح الѧسريعة فѧان انخفѧاض سѧعر الѧسهم جѧاء بمعѧدلات حجѧم                      . مѧضاربة أرباح سريعة نتيجѧة ال    

تداول منخفضة آما هو مبين في الرسѧم البيѧاني أعѧلاه ممѧا يعنѧي أن الكثيѧر مѧن المѧستثمرين سѧواء آѧانوا آبѧارا أو                              

 الѧسعرية بѧѧين  صѧغارا مѧا زالѧوا يحѧافظون علѧى مراآѧѧز الѧشراء عنѧد معѧدل سѧعر الاتجѧѧاه المѧنخفض وهѧي المنطقѧة            

  .   دينار1.20 دينار و 1.10

  

 فان الهدوء الناجم عن إبقاء الكثير من المستثمرين على مراآزهم عند المستويات             2009أما الربع الأخير من عام      

بهѧѧدف المѧѧضاربة )  دينѧѧار0.79 دينѧѧار إلѧѧى 0.71(المѧѧذآورة قѧѧد شѧѧجع الѧѧبعض للتѧѧداول علѧѧى نطѧѧاق سѧѧعري ضѧѧيق  

  . بتكرار أآبر، وهذا ما يفسر باعتقادنا ارتفاع حجم التداول قليلا في الفترة الأخيرةوتحقيق أرباح قليلة ولكن

 نقطѧة ممѧا يعطينѧا مؤشѧرا بѧأن         45.7 فإننѧا نلاحѧظ أنѧه عنѧد مѧستويات            (RSI)وبالنظر إلى مؤشر أداء سعر الѧسهم        

 الѧسهم هѧو عنѧدما يكѧون     وضع السهم الآن غير مغري للشراء أو للبيع عند المستويات الحالية، فأنسب وقت لѧشراء            

 نقطة لأنه يعطينا مؤشرا فѧي ذلѧك الوقѧت أن حرآѧات البيѧع فѧي ظѧل معѧدل حجѧم                        20 عند مستويات    (RSI)مؤشر  

 0.61 دينѧار سѧيتم اختراقѧه نحѧو          0.71التداول الحالي قد انتهى وهو مѧا يѧدفعنا للاعتقѧاد بѧأن حѧاجز الѧدعم النفѧسي                    

  .  لمستوياتدينار حيث سيتم بناء مراآز جديدة عند تلك ا
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  :17/12/2009 آما في الخدماتالقيمة الحالية العادلة حسب بعض النسب المالية لقطاع 

 
  إلىالقيمة السوقية 

 P/E) مرة(الأرباح 

  القيمة السوقية إلى

  P/Bالقيمة الدفترية 

   القيمةإلىالأرباح الموزعة 

 Div. Yieldالسوقية 

 4.209 2.127 21.34  الخدماتقطاع 
 0.00 0.65 14.32  شرآة مسافات للنقل المتخصص

 0.000 2.328 1.058  )دينار(العادل حسب آل نسبة السوقي السعر 
  دينار1.129   حسب نسب السوق الحاليةمعدل السعر العادل

ى مضاعفة أرباح الربع الثالث عل( وسعر السهم في تاريخ الدراسة 12/2009حسب الأرباح المتوقعة في نهاية عام 
)على نفس المستوى حتى نهاية العام الحالي فرض أن نشاط الشرآة سوف يبقى  

  

  

  

توجد فرصة استثمارية طويلة الأجل حيث أن الشرآة مازالت في طور النمو والتوسع وقد تمكنت من تحقيق 

لحصول على  التوسع واإلى، وآذلك تسعى الشرآة وبشكل آبير عوائد مجزية خلال الفترة السابقة ومنذ تأسيسها

 مؤخرا بعطاء نقل المواد الخام لإحدى الشرآة هازوف وآذلك حصة اآبر من السوق المحلي ضمن نشاطها،

 يدل على نمو نشاطها في السوق المحلي وهذا العطاء سوف لمدة ثلاث سنوات  مليون دينار12الأردنية بقيمة 

، ويقلل اعتماد الشرآة على عدد محدود من ةيكون له الأثر الإيجابي على نتائج الشرآة خلال الفترة القادم

   .الزبائن

لشرآة حسب النسب المالية لقطاع الخدمات يتبين لنا أن السعر السوقي لسهم الشرآة لوبعد احتساب السعر العادل 

  .أيضامقارنة مع سعرها العادل مما يوجد فرصة استثمارية على المدى المتوسط منخفض جدا 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
د القѧѧѧارئ فѧѧѧي اتخѧѧѧاذ القѧѧѧرار ولѧѧѧيس حثѧѧѧه علѧѧѧى اتخѧѧѧاذ    إن التحاليѧѧѧل والآراء والمقترحѧѧѧات والتوصѧѧѧيات الѧѧѧواردة فѧѧѧي هѧѧѧذه الدراسѧѧѧة أعѧѧѧدت لغايѧѧѧات استرشѧѧѧادية فقѧѧѧط ولتѧѧѧوفير المعلومѧѧѧات التѧѧѧي تѧѧѧساع      

علمѧѧѧاً بѧѧѧان هѧѧѧذه المعلومѧѧѧات أعѧѧѧدت فѧѧѧي تѧѧѧاريخ معѧѧѧين وجѧѧѧزء منهѧѧѧا قابѧѧѧل للتغيѧѧѧر   . قѧѧѧرار معѧѧѧين يتعلѧѧѧق بѧѧѧشراء أو بيѧѧѧع سѧѧѧهم شѧѧѧرآة معينѧѧѧة أو جѧѧѧزء مѧѧѧن محفظѧѧѧة الأسѧѧѧهم المملوآѧѧѧة لѧѧѧه أو التѧѧѧي يѧѧѧديرها  
 ѧѧѧѧان سѧѧѧѧة عمѧѧѧѧروف بورصѧѧѧѧسائدة وظѧѧѧѧصادية الѧѧѧѧروف الاقتѧѧѧѧوء الظѧѧѧѧى ضѧѧѧѧاصعلѧѧѧѧشكل خѧѧѧѧة بѧѧѧѧة م . وق الأوراق الماليѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧة لѧѧѧѧة الوطنيѧѧѧѧرآة المحفظѧѧѧѧضاء . م.ع.إن شѧѧѧѧرئيس وأعѧѧѧѧه بѧѧѧѧممثل

مجلѧѧѧѧس إدارتهѧѧѧѧا وموظفيهѧѧѧѧا بѧѧѧѧشكل عѧѧѧѧام لا يتحملѧѧѧѧون أيѧѧѧѧة مѧѧѧѧسؤولية تجѧѧѧѧاه أي آѧѧѧѧان مѧѧѧѧن جѧѧѧѧراء تقѧѧѧѧديم هѧѧѧѧذه المعلومѧѧѧѧات خѧѧѧѧصوصاً وان رئѧѧѧѧيس مجلѧѧѧѧس إدارة الѧѧѧѧشرآة وأعѧѧѧѧضاء مجلѧѧѧѧس إدارتهѧѧѧѧا    
  . وقد يمتلكون أسهما في هذه الشرآاتعضاء في مجالس إدارة لشرآات مساهمة عامة عديدة أموموظفيها ه

التوصيات


