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 2009 2008 2007 2006 نسب السوق

 EPS (  أرباح السهم الواحد)0.109 (0.07) 0.09 0.17دينار 

 P/E (  القيمة السوقية إلى الأرباح)7.98 (13.09) 18.00 10.47مرة 

 BV (  القيمة الدفترية للسهم)1.35 1.24 1.39 1.45دينار 

 P/B (  القيمة السوقية إلى الدفترية)0.645 0.790 1.226 1.248رةم 

 DPS (  الأرباح الموزعة للسهم الواحد)0 0 %8 %15دينار 

% Div. 0 %0.0 %4.7 %8.3الموزعة إلى سعر السهم الأرباح% 

  معلومات عن السهم :  
 1.04 – 0.80 )  دينار(أعلى وأدنى سعر إغلاق خلال عام 

 0.87 0.98 1.71 1.81  سعر الإغلاق

 NATA شرآة في بورصة عمان رمز ال

 %17.03  نسبة ملكية آبار المساهمين من رأسمال  

  الحاج حسن صبحيحسن  رئيس مجلس الإدارة 

  حسن صبحي الحاج حسن المدير العام 

 1994 تاريخ التأسيس 

 النسب المالية :  

 2.11  1.73                 2.00                 2.51                 ) مرة( نسبة التداول 

 6,586,557  5,238,966  6,184,774  6,268,279 ) مليون دينار(رأس المال العامل 

 0.86  1.05                 1.04                 1.64                 ) مرة( معدل دوران الموجودات المتداولة 

 4.38  5.26                 4.60                 5.23                 ) مرة(معدل دوران المدينون 

 %11 %6 %13 %14 % هامش الربح التشغيلي 

 %5.4 %3.7- %4.6 %9.0 %  العائد إلى الموجودات 

 %8.1 %6.0- %6.8 %11.9 % العائد إلى حقوق الملكية 

  دينار) مليون(البنود الرئيسية للميزانية وبيان الدخل 
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 5,534,063  5,900,132  6,348,353  6,759,854  بالصافي-لثابتة الموجودات ا

 12,542,165  12,464,063  12,367,508  10,426,022 الموجودات المتداولة

 18,097,228  18,385,195  18,736,861  17,206,876 مجموع الموجودات

 5,922,608  7,225,097  6,182,734  4,157,743 مجموع المطلوبات

 9,000,000  9,000,000  9,000,000  9,000,000  المال المكتتب والمدفوعرأس

 12,141,620  11,160,098  12,554,127  13,049,133 مجموع حقوق المساهمين

 981,522 )674,029(  854,994  1,556,058 صافي ربح الشرآة

 

  :لمحة عن الشرآة

، حيث تم إنشاء الشرآة لغاية 1994تأسست الشرآة الوطنية لصناعات الألمنيوم في عام 

وطلي بروفيلات وألواح وشرائط وأسلاك وصفائح الألمنيوم على اختلاف صناعة وتشكيل 

  .أشكالها وألوانها

  الشرآات التابعة والحليفة

من راسمال % 100تساهم الشرآة بنسبة : الشرآة الوطنية للديكورات وطلاء الألمنيوم. 1

 ألف دينار، وتقوم بتصنيع وتشكيل 250دة برأسمال  وهي ذات مسؤولية محدوالشرآة

  .الألمنيوم المدهون والمطلي بالألوان المشابهة للخشب

  ألف دينار300وتمتلكها الشرآة بالكامل، ورأسمالها : الشرآة الوطنية لسحب الألمنيوم. 2

  .     . الألمنيومتقوم الشرآة بسحب وتشكيل

، % 21 وتمتلك الشرآة الوطنية لصناعات الألمنيوم :الشرآة الأردنية لتسويق الألمنيوم.3

 ألف دينار، وغايات الرئيسية للشرآة 100وهي شرآة ذات مسؤولية محدودة برأسمال قدره 

  .تقوم بتسويق وبيع الألمنيوم في السوق المحلي
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  آبار المساهمين

 (%) النسبة  تصنيف الجنسية اسم المستثمر   

11.47الأردنية ابة المهندسينصندوق التقاعد لاعضاء نق 1

 5.56الأردنية رهب ابراهيم حسن الحاج حسن 2
%17.03  المجموع  

  

  الموارد البشرية

 الشرآات التابعة التي تمتلكها بإضافة بلغ عدد موظفي الشرآة الوطنية لصناعة الألمنيوم 

ن لعام  موظف ، وانخفض عدد الموظفي321  ما مجموعه2006لعام الشرآة بالكامل 

 فقد انخفض عدد الموظفين من جديد 2008 في عام أما موظف ، 285 إلى ليصل 2007

 وتقوم  موظف265 ما مجموعه 2009، وقد بلغ عدد الموظفين لعام  موظف254ليبلغ 

  .وتأهيل الموظفين بدورات تدريب بإيفادالشرآة 

  الوضع التنافسي

 الإنتاجحلي حيث يتم بيع جزء من  تخدم السوق المالألمنيوميوجد خمس شرآات لصناعة 

 إجماليمن % 65.7 نسبة التصدير تبلغ حوالي أن للتصدير حيث أخرالمحلي وجزءاً 

  . الألمنيوم للشرآة الوطنية لصناعة الإنتاج

  :يلاحظ ما يلي 2009-2006من خلال الإطلاع على البيانات المالية لعام 

  بيان الدخل

  المبيعات وتكلفتها

  2008  2007  2006  )نارمليون دي(البيان

  6.94  7.15  9.29  المبيعات المحلية 

  6.10  5.75  7.82 المبيعات التصديرية
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  13.05  12.91  17.12  مجموع المبيعات

  

 مليѧون دينѧار وانخفѧض بعѧد         17.12 فقد بلغ    2006 في عام     بند المبيعات  إلىيلاحظ من خلال النظر     

 أعѧѧوام خѧѧلال ض المبيعѧѧات التѧѧصديرية نظѧѧراً لانخفѧѧا % 25 بنѧѧسبة 2008- 2007ذلѧѧك فѧѧي عѧѧامي   

 مليون دينѧار  13لتبلغ ما متوسطه  وقد بقيت المبيعات ثابتة خلال هذين العامين       الدراسة بشكل مستمر  

 مليون دينار لتنخفض فѧي      14.71 ما قيمته    2006 فيما يخص تكلفة المبيعات فقد بلغت في عام          أما ،

 للارتفѧѧاع 2008 وقѧѧد عѧѧاودت فѧѧي عѧѧام ر مليѧѧون دينѧѧا11.24حيѧѧث بلغѧѧت % 24 بنѧѧسبة 2007عѧѧام 

 عالميѧاً   الألمنيѧوم  مليѧون دينѧار نظѧراً للتذبѧذب الكبيѧر فѧي سѧعر مѧادة                  12.30 إلѧى بمقدار بسيط لتѧصل     

 المѧواد الخѧام لمعظѧم    أسѧعار  منه بارتفاع آبير في الأول الذي اتسم النصف 2008وخاصة خلال عام   

 مخѧزون  أسѧعار  بѧشكل آبيѧر ممѧا اثѧر علѧى      ارالأسѧع الصناعات ، والنصف الثاني الѧذي انخفѧضت فيѧه       

 علѧى مجمѧل     أثѧره المواد الخام للشرآة ولمعظم الشرآات التي تعمل في قطاع الصناعة والذي انعكѧس              

 2007 مليون دينار وانخفض في عѧام        2.40 ما قيمته    2006 ، حيث حققت الشرآة في عام        الأرباح

فقѧѧد  2008 فѧѧي عѧѧام وأمѧѧاض المبيعѧѧات،  مليѧѧون دينѧѧار نظѧѧراً  لانخفѧѧا1.66 إلѧѧىليѧѧصل % 31بنѧѧسبة 

بالإضѧافة إلѧى أن   % . 35حصل تراجع آبير على أسعار مادة الألمنيوم في آخر ربع في السنة بنѧسبة           

 فلѧم تѧستطع الѧشرآة تحقيѧق         .   والمѧشابهة لأنѧشطتها    الشرآة تواجه منافسة حادة مع الشرآات الاخѧرى       

 المبيعات التي بلغت حينهѧا      إلىكلفة المبيعات    دينار بسبب ارتفاع نسبة ت     ألف 747 سوى   أرباحمجمل  

 إن ارتفѧاع نѧسبة تكلفѧة        .%86.5 بلغѧت هѧذه النѧسبة مѧا متوسѧطه            حيث السابقة   بالأعواممقارنه  % 94

المبيعات إلى المبيعات يعكس ارتفاع تكلفѧة مѧشتريات المѧواد الخѧام غالبѧا والتѧي لابѧد لتخفيѧضها إتبѧاع                       

لتѧѧوازن بѧѧين الإنتѧѧاج والمخѧѧزون والمبيعѧѧات بإتبѧѧاع سياسѧѧة الحѧѧد  وسѧѧائل إنتѧѧاج ذات تكلفѧѧة اقѧѧل وإيجѧѧاد ا

مليѧون دينѧار أي بنѧسبة      10.75 فقѧد بلغѧت مبيعѧات الѧشرآة          2009امѧا فѧي عѧام       .الامثل لإعادة الطلѧب   

بانخفѧѧاض بلѧѧغ   مليѧѧون دينѧѧار  9.61، امѧѧا فيمѧѧا يخѧѧض تكلفѧѧة المبيعѧѧات فقѧѧد بلغѧѧت     %17.6انخفѧѧاض 

،وقѧѧد اسѧѧتطاعت الѧѧشرآة ان تحقѧѧق %89.4الѧѧى المبيعѧѧات وقѧѧد بلغѧѧت نѧѧسبة تكلفѧѧة المبيعѧѧات % 21.9

 نظѧѧراً لانخفѧѧاض تكلفѧѧة   2008عѧѧام% 52.0 بنѧѧسبة مرتفعѧѧاًً دينѧѧار مليѧѧون 1.13مجمѧѧل اربѧѧاح بلѧѧغ  

وانخفѧضت  % 13.5 ما متوسѧطة  2007 – 2006بلغت نسبة هامش مجمل الربح للعامين     .المبيعات

 بلغѧت  2009 امѧا فѧي عѧام         الاربѧاح  نظѧرا لانخفѧاض مجمѧل     % 6 لتصل الѧى     2008بعد ذلك في عام     

  . نظراً لتحسن مجمل الارباح%11هذه النسبة 
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   والعموميةالإداريةالمصاريف 

 بالثبات نسبيا حيث بلغت 2007 – 2006 والعمومية لعامي الإداريةاتصفت المصاريف 

لهذه  من اآبر البنود المشكلة والأجور دينار ويعد بند الرواتب ألف 342بالمتوسط 

 ألف 417 إلى و العمومية الإدارية فقد وصلت المصاريف 2008 في عام أما، يفالمصار

 الذي بلغت قيمته في عام والأجورنظراً لارتفاع بند الرواتب % 22دينار مرتفعة بنسبة 

على الرغم من انخفاض  دينارألف 185 إلى دينار لتصل ألف 153عه و ما مجم2007

 لارتفاع بند فروقات ضريبية الذي ظهر بالإضافة  ،2007اعداد الموظفين مقارنه بالعام 

 فقد بلغت المصاريف 2009اما في عام . دينارألف 52 بقيمة 2008 مرة في عام لأول

لنفس الفنرة من أي لم يجري عليها سوى ارتفاع بسيط  الف دينار 443 والعمومية الادارية

  . الف دينار417 التي بلغت 2008عام 

  مصاريف التمويل

مصاريف التمويل بالفوائد المستحقة على التسهيلات البنكية التي قامت الشرآة  تتمثل 

بسعر فائدة يساوي معدل سعر الإقراض في أسواق لندن  الدراسة أعوام خلال باقتراضها

 والذي ترافق معه لأخر فقد آان هذا البند مرتفعاً من عام ،%1الليبورمضافا إليه هامش 

 دينار ليرتفع ألف 223 ما قيمته 2006 التي بلغت في عام أيضاارتفاع مصاريف التمويل 

 فقد ارتفعت 2008 في عام أما دينار ، ألف 260 إلى ليصل %195 بنسبة 2007في عام 

 2009وفي عام . دينار بنسبة ارتفاع بسيطة جداًألف 269 إلىمصاريف التمويل لتصل 

 المطلوبات راً لانخفاضنظ% 48 دينار منخفضة بنسبة ألف 137بلغت مصاريف التمويل 

  .المتداولة في تلك الفترة والتي سناتي على ذآرها لاحقاً

  
   الأرباحصافي 

 محققة الشرآة مليون دينار فقد آانت 1.55 بلغت 2006  لعامأرباححققت الشرآة صافي 

 الشرآة لأداء بالنسبة الأفضل مليون دينار والذي يعد العام 2.40 بلغت أرباحمجمل 

 الشرآة الوطنية أرباح صافي 2007ير التشغيلي، حيث انخفضت في عام التشغيلي وغ

 التشغيلية  الأرباح دينار نظراً لانخفاض ألف 854 إلىلتصل % 45 بنسبة الألمنيوملصناعة 

 والذي يعد الاسوا 2008 مليون دينارآما ذآرنا سابقاً، اما في نهاية عام 1.66لتصل الى 
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 للظروف الاقتصادية المحيطة والتغير الذي طرا على  الشرآة وذلك نظراًأداءمن حيث 

 المواد الخام عالمياً والرآود في النشاط العمراني خلال تلك الفترة حيث اضطرت أسعار

 مخصص لانخفاض المواد الخام لأخذ وآذلك معظم الشرآات الصناعية  مرةولأول الشرآة

 ،  الف دينار674 العام بلغت  الف دينار حيث حققت الشرآة صافي خسائر نهاية700بقيمة 

 الف دينار فقط مقارنة لما 747 التشغيلية بشكل آبير لتصل الى الأرباح لانخفاض بالإضافة

 فقد استطاعت الشرآة ان تحقق صافي 2009اما في عام . السابقةبالأعوامحققته الشرآة 

ر المواد الخام  لتدني اسعاحيث قامت الشرآة باخذ وفر  ة الف دينار مرتفع981ارباح بلغ 

ارباح  الف دينار الا انها قامت بتخفيض مصاريف التمويل بالاضافة لتحقيقها 700بقيمة 

  .2008عام ب دينار مقارنة 1.13 بقيمة اجمالية

  ارباح السهم الواحد

 دينار وانخفضت بقية اعوام الدراسة نظراً 0.17 ما قيمته 2009بلغت ربحية السهم الواحد لعام 

 دينار 0.09 بلغت ربحية السهم الواحد 2007صافي الارباح المستمر، ففي عام لانخفاض بند 

 دينار يعزى ذلك للخسائر التي منيت بها الشرآة في تلك 0.07 بالقيمة السالبة 2008وبلغت في عام 

  . دينار0.109 فقد بلغت ربحية السهم الواحد 2009الفترة،اما في عام 

  الميزانية العمومية

  تداولةالموجودات الم

 الموجودات ، ومن اهم البنود إجماليمن % 65  ما نسبتهةشكل بند الموجودات المتداول

المشكلة لبند الموجودات المتداولة النقد في الصندوق ولدى البنوك ، وبند الذمم المدينة ، 

 10.42 ما قيمته 2006فقد بلغت قيمة الموجودات المتداولة لعام .واخيراً بند المخزون 

 مليون دينار نظراً 12.36لتصل الى % 18.6 بنسبة 2007دينار وارتفعت في عام مليون 

 ارتفعت د فق2008اما في  عام . على ذآره بالتفصيل لاحقاًسنأتيلارتفاع بند المخزون الذي 

 مليون دينار نظراً لتحسن بند 12.46الموجودات المتداولة بنسبة بسيطة لتصل الى 

 12.54 فقد بلغت الموجودات المتداولة ما قيمته 2009 اما في عام.المخزون من جديد

لارتفاع بند المخزون بمقدار  نظراً 2008 عن عام مرتفعة بنسبة بسيطة جدامليون دينار 

  . الذي سيتم ذآره لاحقاًبسيط
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  النقد في الصندوق ولدى البنوك

دينار  مليون 1.47 ما قيمته 2006 النقد في الصندوق ولدى البنوك لعام بلغت قيمة

 إلى ومن الظاهر عند النظر  دينارألف 516 إلىليصل % 65 بنسبة وانخفض بعد ذلك

 نظراً لارتفاعه إضافي الشرآة قد استغلت النقد لديها لشراء مخزون أنالميزانية العمومية 

 البنوك فقد عاود بند النقد في الصندوق ولدى 2008 في عام أمانفس الفترة، بشكل آبير في 

اما في عام .%21 دينار وبنسبة انخفاض بلغت ألف 405 إلى ليصل رة أخرى مضللانخفا

 فقط %3 بنسبة منخفضاً الف دينار 392 فقد بلغ النقد في الصندوق ولدى البنوك 2009

 الف فقط في 30 الف دينار الى 347نظرا لانخفاض بند الحسابات الجارية لدى البنوك من 

  .2009نهاية عام 

  

  الأخرى المدينة رصدةوالأالذمم المدينة 

، حيث انه يتكون من  الموجودات المتداولةإجماليمن % 25شكل بند الذمم المدينة ما نسبته 

  .أخرى والبند الثاني ذمم الأآبربندين رئيسيين هما ذمم المبيعات الذي يشكل النسبة 

 مليون دينار 3.27 ما قيمته 2006 لعام الأخرى المدينة والأرصدةفقد بلغ بند الذمم المدينة 

 مليون ديناراي بنسبة 2.64 ما متوسطه إلى  ليصل 2008 – 2007وانخفض في عامي 

دينار نهاية عام  مليون 3.18نظراً لتراجع بند ذمم المبيعات من % 24انخفاض بلغت 

وقد قامت الشرآة بشكل دوري . 2008 مليون دينار نهاية عام 2.85 ليصل الى 2006

 402 بلغت ثابتة مخصص للديون المشكوك في تحصيلها بقيمة ذبأخ الدراسة أعوامخلال 

 الشرآة تقوم بتحصيل ذممها أن يوم، أي 73 وقد بلغ معدل دوران الذمم المدينة . دينارألف

 2009اما في عام . ايجابيأمر وهذا يعد أشهر 3 خلال هذه الفترة أي خلال اقل من المدينة

 2008محافظا على نفس المستويات تقريبا لعام   مليون دينار2.45فقد بلغ بند الذمم المدينة 

  . مليون دينار2.48التي بلغت حينها الذمم المدينة 

  المخزون
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 الموجودات المتداولة وقد اتسم بالارتفاع إجماليمن % 52  بالمتوسط المخزون ما نسبتهشكل بند

بند بضاعة تحت التصنيع وبند  من بند المواد الخام ، وويتألف الدراسة، أعوامالمستمر خلال 

  . بند مستودع السكرابوأخيراالبضاعة التامة 

% 79 بنѧѧسبة 2007 مليѧѧون دينѧѧار وارتفѧѧع فѧѧي عѧѧام  3.72 مѧѧا قيمتѧѧه 2006بلѧѧغ بنѧѧد المخѧѧزون لعѧѧام  

 دينѧار ليѧصل   ألѧف  629 مليون دينار نظراً لارتفاع  بند البضاعة تامة التѧصنيع مѧن    6.67 إلىليصل  

 للارتفѧѧاع المخѧѧزون فقѧѧد عѧѧاود بنѧѧد 2008 فѧѧي عѧѧام أمѧѧا،   مليѧѧون دينѧѧار2.52 إلѧѧى 2007نهايѧѧة عѧѧام 

 ارتفاع  بندي البѧضاعة تامѧة   إلىيعزى هذا % 10 مليون دينار بارتفاع بلغت نسبته       7.34 إلىليصل  

 420 مѧن  ب لارتفѧاع بنѧد مѧستودع الѧسكرا    بالإضѧافة  مليون دينار 4.21 إلىالتصنيع من جديد ليصل  

 وهѧѧذا دليѧѧل علѧѧى ان الѧѧشرآة قѧѧد قامѧѧت  مليѧѧون دينѧѧار1.34 إلѧѧى 2008ايѧѧة عѧѧام  دينѧѧار ليѧѧصل نهألѧѧف

  هѧѧذا الارتفѧѧاع فѧѧيأدى، وقѧѧد بѧѧشراء مخѧѧزون اضѧѧافي خѧѧلال العѧѧام نظѧѧراً لارتفѧѧاع الاسѧѧعار بدايѧѧة العѧѧام 

 فѧي   تراجعѧت    حيѧث التѧي اتѧسمت بالارتفѧاع       و 2008 بداية عام    أسعار تم شرائه على     الذي المخزون  

 الѧشرآة آمѧا ذآرنѧا سѧابقا          قيѧام  تأثرها بانخفѧاض أسѧعار مѧواد الخѧام عالميѧا وبالتѧالي                نتيجة نهاية العام 

وقد بلغ معѧدل دوران المخѧزون لعѧام       . دينار ألف 700 المواد الخام بقيمة     أسعار مخصص لتدني    بأخذ

 يوم ، وقѧد ارتفѧع مѧن جديѧد فѧي عѧام               188.5 الى   2007 يوم ليصل في عام      79 ما مجموعه    2006

 يѧوم وهѧذا يѧدل الѧى ان الѧشرآة تحتѧاج لفتѧرات طويلѧة حتѧى تقѧوم ببيѧع او تѧصريف                           205 الى   2008

 مليون دينѧار ولѧم يكѧن هنѧاك اخѧتلاف آبيѧر       7.64 فقد بلغ بند المخزون    2009اما في عام    .مخزونها  

 ، وآѧل مѧا    الشرآة باستغلال مخزونها او بيعه في تلك الفترةقياموالذي يدل على عدم    2008عن عام   

 مليون دينار نهاية    3.29 الف دينار الى     702ها قامت بزيادة بند البضاعة تحت التصنيع من         هنالك ان 

  . وخفض بقية البنود المشكلة لبند الذمم المدينة2009عام 

  الموجودات الثابتة

فقѧد بلغѧت فѧي عѧام         ،  الموجѧودات  ي مѧن إجمѧال    %35شكل بند الموجѧودات الثابتѧة مѧا نѧسبته بالمتوسѧط             

 6.34 بنѧѧسبة  بѧѧسيطة لتѧѧصل الѧѧى 2007 مليѧѧون دينѧѧار وانخفѧѧضت فѧѧي عѧѧام 6.75 مѧѧا قيمتѧѧه 2006

 مليѧون دينѧار ليѧصل الѧى     4.18 المѧصنع الѧذي انخفѧض مѧن     آلاتمليون دينѧار المتمثلѧة بانخفѧاض بنѧد       

% 7بة   فقد طѧرا انخفѧاض اخѧر علѧى الموجѧودات الثابتѧة بنѧس               2008 مليون دينار، اما في عام       3.90

 الѧѧف 121 الѧѧصناعية بقيمѧѧة  والأدوات، نظѧѧراً لانخفѧѧاض بنѧѧد العѧѧدد    مليѧѧون دينѧѧار 5.90ليѧѧصل الѧѧى  



 الشرآة الوطنية لصناعة الالمنيوم         2009 
 

10 
 

 مليѧون دينѧار محافظѧة نѧسبياً علѧى نفѧس             5.53 فقد  بلغت الموجودات الثابتة       2009اما في عام    .دينار

  .%6 ولكن بانخفاض بسيط بلغ2008مستوياتها في نهاية عام 

   المتداولةالمطلوبات

 البنѧود فѧي جانѧب       هѧم لأ  الدراسة نظراً للارتفاع المѧستمر     أعوامل  اتسم هذا البند بالارتفاع المستمر خلا     

 مѧѧѧن مجمѧѧѧوع المطلوبѧѧѧات% 80 أآثѧѧѧر مѧѧѧن والѧѧѧذي شѧѧѧكل البنѧѧѧوك الدائنѧѧѧة  المتداولѧѧѧة وهѧѧѧوالمطلوبѧѧѧات

، ويمثل هذا البند التسهيلات البنكية التي حصلت عليها الشرآة بفائدة تساوي سѧعر الإقѧراض                المتداولة

 2006 فقد بلغت المطلوبات المتداولة لعѧام  ،%1ليها هامش عشهر مضافا   في أسواق لندن لمدة ستة أ     

 مليون دينѧار  6.18لتصل الى % 48 بنسبة 2007 ارتفعت في عام     ددينار وق  مليون   4.15ما قيمته   

 الѧى  2007 مليون دينار ليصل نهاية عѧام  3أي من % 77نظراً لارتفاع بند التسهيلات البنكية بنسبة     

الѧى  % 17 فقѧد بلѧغ بنѧد المطلوبѧات المتداولѧة مرتفعѧاً بنѧسبة                2008اما في عѧام     .   مليون دينار  5.29

 ونѧستطيع ان   مليѧون دينѧار  6.57 مليون دينار ويعزى هذا لارتفاع بند البنوك الدائنة الѧذي بلѧغ            7.22

نستنتج من ذلك ان الشرآة تعتمѧد علѧى القѧروض لتمويѧل احتياجاتهѧا مѧن الѧسيولة نظѧرا لان المѧصادر                        

 فѧѧي حѧѧال تعرضѧѧت الѧѧشرآة لوضѧѧع أطѧѧول مѧѧن الموجѧѧودات  تعѧѧد طريقѧѧة تѧѧسيلها بحاجѧѧة لوقѧѧت يѧѧةالمتأت

 مليون دينار منخفضة بنѧسبة  5.95 فقد بلغت المطلوبات المتداولة ما قيمته   2009اما في عام    .طارئ

 مليѧون  4.11 مليѧون دينѧار ليѧصل الѧى         6.57 نظرا لانخفاض بند التسهيلات الائتمانية من        % 17.6

  . بدوره الى انخفاض المصاريف التمويليةأدىوالذي  2009هاية عام دينار ن

  العائد على الموجودات

 لتѧصل الѧى   2007وانخفѧضت فѧي عѧام    % 9 ما قيمتѧه  2006بلغت نسبة العائد على الموجودات لعام   

 فقد انخفضت بشكل آبير لتبلѧغ       2008نظراً لتراجع عوائد الشرآة في تلك الفترة، اما في عام           % 4.6

على الرغم من ارتفѧاع بنѧد الموجѧودات الا ان الخѧسائر التѧي منيѧت بهѧا الѧشرآة            % 3.7قيمة السالبة   بال

 فقѧد عѧادت هѧذه       2009، امѧا فѧي عѧام         والذي يعد مѧن الامѧور الѧسلبية          آان لها الاثر في هذا الانخفاض     

  .ويعزى ذلك لتحسن صافي ارباح الشرآة% 5.4النسبة للارتفاع لتصل الى 

  

  نحقوق المساهمي
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 2009 2008 2007 2006 2005 2004بالدينار الأردني
  12,141,620  11,160,098  12,554,127  13,049,133  12,392,075  11,812,065 حقوق المساهمين

  981,522 (674,029)  854,994  1,556,058  1,301,010  1,116,849 صافي الأرباح
 0.07 - 0.08 0.15 0.10 0.08 الأرباح الموزعة

  

يعبر بند حقوق المساهمين عن رأس مال الشرآة بالإضافة إلى الاحتياطيات والأرباح التѧي تحتجزهѧا                

 .لѧم يطѧرا عليѧه ايѧة تغيѧر خѧلال اعѧوام الدراسѧة          مليون دينѧار  9غ راس مال الشرآة     حيث يبل  الشرآة،

دورة والѧذي    المѧ  الأربѧاح نظѧراً لانخفѧاض بنѧد        المستمر في قيمة حقѧوق المѧساهمين         الانخفاضونلاحظ  

الانخفѧاض  ، ويتمثѧل   النقديѧة بѧشكل دوري وسѧنوي علѧى المѧساهمين     الأرباح لتوزيع اليه الشرآة    لجأت

آانت قيمة حقѧوق المѧساهمين      . في حقوق المساهمين  في بند الاحتياطات التي تحتجزها الشرآة سنويا          

وع حقѧوق   ليѧصل مجمѧ    2007 خѧلال عѧام      انخفѧضت  مليѧون دينѧار، و     13 مبلغ وقѧدره     2006في عام   

 مليѧون   2.12 المѧدورة الѧذي آانѧت قيمتѧه          الأربѧاح  نظراً لانخفاض بنѧد       مليون دينار  12.5المساهمين  

 قيمѧة حقѧوق   انخفѧضت  فقد 2008 يخص عام    فيما، أما    مليون دينار  1.44دينار وانخفض ليصل الى     

 بنѧѧسبة  المѧѧدورةالأربѧѧاح، نظѧѧراً لانخفѧѧاض  مليѧѧون دينѧѧار11.16لتѧѧصل إلѧѧى % 11المѧѧساهمين بنѧѧسبة 

 فقد ارتفع بند حقوق المساهمين بنسبة 2009 اما في عام  الف دينار فقط51حيث وصلت الى % 96

 816 مليون دينار نظراً لتحسن بند الارباح المدورة الѧذي ارتفѧع ليѧصل الѧى      12.14ليصل الى   % 8

مѧساهمين   علѧى ال   نقديѧة  أربѧاح ومن الجѧدير ذآѧره ان الѧشرآة قامѧت بѧشكل دوري بتوزيѧع                .  دينار   الف

 الѧف دينѧار ، امѧا فѧي عѧام         674 الذي حققت الشرآة فيه صѧافي خѧسائر مقѧدارها            2008باستثناء عام   

 2009 ، وفѧѧي نهايѧѧة عѧѧام %8 ع قامѧѧت بتوزي2007ѧѧ، وفѧѧي عѧѧام % 15 فقѧѧد قامѧѧت بتوزيѧѧع 2006

 الѧف دينѧار     962 مѧا قيمتѧه      2006 لعѧام    الإجبѧاري وقد بلغ بند الاحتياطي     .%7ستقوم الشرآة بتوزيع    

 بلѧغ الاحتيѧاطي الاجبѧاري       2009 وفي عام     مليون دينار  1.05 الى   2008-2007ليرتفع في عامي    

 961 مѧا قيمتѧه  2006، اما بالنѧسبة للاحتيѧاطي الاختيѧاري فقѧد بلѧغ رصѧيدها لعѧام              مليون دينار  1.16

 فقѧد  2009 ، امѧا فѧي نهايѧة عѧام           مليون دينѧار   1.05 الى   2008-2007الف دينار ليرتفع في عامي      

  . مليون دينار1.16فع بنسبة طفيفة ليصل الى ارت

  العائد على حقوق الملكية

 2007وانخفѧѧضت فѧѧي عѧѧام % 11.9 مѧѧا نѧѧسبته 2006بلغѧѧت نѧѧسبة العائѧѧد علѧѧى حقѧѧوق الملكيѧѧة لعѧѧام  

 فقѧد بلغѧت قيمѧة العائѧد علѧى حقѧوق المѧساهمين بالقيمѧة الѧسالبة          2008، اما في عام    %6.8لتصل الى   
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 فقد عادت هذه النسبة 2009باح الشرآة وتحقيقها خسائر،اما في عام    والذي يعزى لانخفاض ار   % 6

  %.8.1للارتفاع لتصل الى 

  القيمة الدفترية

 1.39 لتصل الѧى     2007 دينار وانخفضت في عام      1.45 ما قيمته    2006بلغت القيمة الدفترية لعام     

 1.24لتѧصل الѧى      فقѧد عѧادت للانخفѧاض        2008دينار نظرا لتراجع حقوق المساهمين ، اما فѧي عѧام            

 دينѧѧار مرتفعѧѧة نظѧѧراً لتحѧѧسن بنѧѧد حقѧѧوق      1.36 بلغѧѧت 2009دينѧѧار، وفѧѧي الربѧѧع الثالѧѧث مѧѧن عѧѧام      

ومن الجدير ذآره ان الشرآة علѧى الѧرغم مѧن الظѧروف التѧي طѧرات عليهѧا                   .المساهمين في تلك الفترة   

ت محافظѧة    انها بقي  حيث . دينار 1.35 بلغت القيمة الدفترية     2009 عام   وفي ،2008خاصة في عام    

  .على مقدار القيمة الدفترية فوق الدينار وهذه من الامور الجيدة لمساهمي الشرآة

  :التحليل التقني

  

من خلال النظر الى التحليل التقني لسهم الشرآة الوطنيѧة لѧصناعة الالمنيѧوم خѧلال عѧام أي منѧذ نهايѧة             

ض بعѧدها بѧشكل طفيѧѧف    دينѧار وانخفѧѧ 1.60 ، حيѧث بلѧѧغ سѧعر سѧهم الѧѧشرآة حينهѧا     2008شѧهر اذار  

 والѧѧذي 2008 دينѧѧار ، ولكѧѧن ومѧѧع بدايѧѧة شѧѧهر حزيѧѧران عѧѧام  1.54ليѧѧصل فѧѧي نهايѧѧة شѧѧهر ايѧѧار الѧѧى 

شهدت خلاله معظم اسعار الاسهم ارتفاعاً آبيراً وصل سعر سهم الѧشرآة الوطنيѧة لѧصناعة الالمنيѧوم                  

الا انѧه ومѧع نهايѧة الѧشهر          دينار والѧذي تميѧز بحجѧم تѧداول آبيѧر ايѧضاَ ،                1.82اعلى مستوياته البالغة    
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نفѧѧسه بѧѧدا سѧѧعر الѧѧسهم رحلتѧѧه الهبوطيѧѧة والتѧѧي آانѧѧت متتابعѧѧة وذلѧѧك بعѧѧد الأزمѧѧة الماليѧѧة العالميѧѧة التѧѧي   

 دينѧار وآѧان ذلѧك       1.04طرأت على معظم أسعار الاسهم ، انخفض سعر الѧسهم الѧى حѧاجز المقاومѧة                 

هم بѧالهبوط ليѧصل الѧى اقѧѧل     اسѧتمر سѧعر الѧѧس  2009 وخѧلال الربѧع الأول مѧѧن عѧام    2008نهايѧة عѧام   

 دينار والذي يعد حاجز دعѧم قѧوي، وبعѧدها اسѧتمر سѧعر الѧسهم بالتذبѧذب بѧين         0.81مستوياته  البالغة   

 دينار وذلك حتѧى وقتنѧا الحاضѧر    0.97 وحاجز المقاومة – دينار 0.90مستويات حاجز الدعم الثاني    

 الشرآة لنتائجها المالية لنهايѧة عѧام        مع استمرار عدم ظهور أحجام تداول آبيرة على الرغم من إعلان          

 ان تѧستمر اداء سѧعر سѧهم الѧشرآة عنѧد             ، الا انѧه مѧن المتوقѧع للفتѧرة القادمѧة            والتي آانت جيѧدة    2009

نفس المستويات الى حѧين تحѧسن الاقتѧصاد الѧصناعي بѧشكل عѧام والѧذي مѧن الممكѧن ان يѧنعكس علѧى                    

  .الحاليةحجم تداول سهم الشرآة ويؤدي الى اختراقه للمستويات 

 :29/3/2010القيمة العادلة حسب اغلاق 

الأرباح الموزعة إلى  القيمة السوقية إلى القيمة السوقية إلى
 القيمة

      

 
 

 
. Divالسوقية P/Bالقيمة الدفترية  P/E) مرة(الأرباح 

Yield 
 3 2.632 9.028 قطاع الصناعة

 8 0.67 8.34 الشرآة االوطنية لصناعة الالمنيوم
 0.34 3.55 0.99 )دينار(لسعر السوقي العادل حسب آل نسبة ا

 1.63 معدل السعر العادل حسب نسب السوق الحالية
    2009حسب صافي الربح نهاية * 

  

من خلال النظر الى القيمة العادلة لسهم الشرآة نلاحظ انه يعتبر اعلى من القيمѧة الѧسوقية الحاليѧة                 

 حيѧѧث تعتبѧѧر الѧѧشرآة مѧѧن الاسѧѧتثمارات      under valueللѧѧشرآة أي ان سѧѧهم الѧѧشرآة يعѧѧد    

المتوسطة الى طويلة الاجل نظراً لقيامها بتوزيع ارباح نقدية علѧى المѧساهمين بلاضѧافة الѧى تѧاثر               

الشرآة المباشر بالاوضاع الاقتѧصادية وتقلبѧات اسѧعار الالمنيѧوم عالميѧاً ، وتواجѧه الѧشرآة ايѧضا                    

 بعين الاعتبار الا ان الشرآة اسѧتطاعت ان تحقѧق صѧافي     والذي يجب ان يؤخذ  منافسة قوية محلياً  

 مѧن  2009ارباح جيد نسبياً على الرغم من الظروف التي واجهتها االشرآات الصناعية فѧي عѧام        
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تقلبات لاسعار النفط والمواد الاولية  وقد افصحت الشرآة عن فتح اسواق تصديرية جديѧدة الامѧر     

  .جابيالذي نامل ان يعود على الشرآة بشكل اي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
فير المعلومѧѧѧѧات التѧѧѧѧي تѧѧѧѧساعد القѧѧѧѧارئ فѧѧѧѧي اتخѧѧѧѧاذ القѧѧѧѧرار إن التحاليѧѧѧѧل والآراء والمقترحѧѧѧѧات والتوصѧѧѧѧيات الѧѧѧѧواردة فѧѧѧѧي هѧѧѧѧذه الدراسѧѧѧѧة أعѧѧѧѧدت لغايѧѧѧѧات استرشѧѧѧѧادية فقѧѧѧѧط ولتѧѧѧѧو

علمѧѧاً بѧѧان هѧѧѧذه المعلومѧѧات أعѧѧѧدت    . ولѧѧيس حثѧѧه علѧѧѧى اتخѧѧاذ قѧѧѧرار معѧѧين يتعلѧѧق بѧѧѧشراء أو بيѧѧع سѧѧѧهم شѧѧرآة معينѧѧة أو جѧѧѧزء مѧѧن محفظѧѧѧة الأسѧѧهم المملوآѧѧة لѧѧѧه أو التѧѧي يѧѧѧديرها            
إن شѧѧѧرآة المحفظѧѧѧة . ائدة وظѧѧѧروف بورصѧѧѧة عمѧѧѧان سѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧة بѧѧѧشكل خѧѧѧاص  فѧѧѧي تѧѧѧاريخ معѧѧѧين وجѧѧѧزء منهѧѧѧا قابѧѧѧل للتغيѧѧѧر علѧѧѧى ضѧѧѧوء الظѧѧѧروف الاقتѧѧѧصادية الѧѧѧس   

ممثلѧѧѧه بѧѧѧرئيس وأعѧѧѧضاء مجلѧѧѧس إدارتهѧѧѧا وموظفيهѧѧѧا بѧѧѧشكل عѧѧѧام لا يتحملѧѧѧون أيѧѧѧة مѧѧѧسؤولية تجѧѧѧاه أي آѧѧѧان مѧѧѧن جѧѧѧراء تقѧѧѧديم هѧѧѧذه المعلومѧѧѧات     . م.ع.الوطنيѧѧѧة لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة م
  ѧѧѧضاء مجلѧѧѧشرآة وأعѧѧѧس إدارة الѧѧѧيس مجلѧѧѧصوصاً وان رئѧѧѧا خѧѧѧس إدارتهѧѧѧا هѧѧѧدة  موموظفيهѧѧѧة عديѧѧѧساهمة عامѧѧѧشرآات مѧѧѧالس إدارة لѧѧѧي مجѧѧѧضاء فѧѧѧي   أعѧѧѧهما فѧѧѧون أسѧѧѧد يمتلكѧѧѧوق 

  .هذه الشرآات

  


