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  :لمحة عن قطاع الزيوت في الاردن 
  

شهدت صѧناعة الزيѧوت النباتيѧة فѧي الاردن تغيѧرات آبيѧرة خاصѧة خѧلال العѧام المنѧصرم والعѧام                        

الحالي نظراً للظروف الاقتصادية العالمية والمحلية التي طرات خلال هذه الفترة والتѧي آѧان لهѧا                 

شѧهدت   2008 عѧام     الربѧع الاول    فخѧلال  .الاثر البارز على انتاج واسعار الزيوت النباتية محليѧاً          

الѧذرة ، الѧصويا ، دوار الѧشمس ،          (  الاسواق المحليѧة ارتفاعѧات متتاليѧة لأسѧعار الزيѧوت النباتيѧة            

 40معدل الارتفاع علѧى سѧعر الطѧن الواحѧد مѧن الزيѧوت حѧوالي         بلغ  فقد %25بنسبة ) النخيل 

بمѧا سѧاهم فѧي ارتفѧاع مѧستوى       ج والتѧصنيع  آلѧف الانتѧا  و متѧأثرة بارتفѧاع الأسѧعار العالميѧة    دينارا ، 

المشتقات النفطية عالميا ومحليا وارتفاع أجور النقل والѧشحن   الأسعار للسلعة من حيث ارتفاع أسعار

وغيرها من المدخلات الصناعية التي رفعت من آلف الانتاج وسعر المنتج  وأجور العمالة والكهرباء

 بالاضѧѧافة الѧѧى  اصѧѧيل الزراعيѧѧة المنتجѧѧة للزيѧѧوت   شѧѧح المح ، بالاضѧѧافة الѧѧى  للمѧѧستهلك النهѧѧائي

استخدام الزيѧوت النباتيѧة الخѧام فѧي صѧنع الوقѧود الحيѧوي ، وتعѧاظم الطلѧب العѧالمي علѧى الزيѧت                 

ي وقيѧام عѧدة حكومѧات فѧي دول مѧصدرة للزيѧت الخѧام أخيѧرا بفѧرض                    منتيجة النمو السكاني العѧال    

  .علѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى صѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧادراتها مѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧن الزيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوت  ” إجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧراءات حمايѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة “

وماليزيѧا   ، اوآرانيѧا     راءات شملت منع تѧصدير بعѧض أنѧواع الزيѧوت النباتيѧة مثѧل الهنѧد                هذه الإج 

 يزيѧѧد بالاضѧѧافة الѧѧى ذلѧѧك مѧѧن ارتفѧѧاع أسѧѧعار الزيѧѧوت النباتيѧѧة هѧѧو زيѧѧادة آلѧѧف  و مѧѧا . اواندونيѧѧسي

 دينѧѧارا إلѧѧى 70-60 رفعѧѧت سѧѧعر تعبئѧѧة طѧѧن الزيѧѧت مѧѧن  حيѧѧث مѧѧواد التعبئѧѧة والتغليѧѧف والإنتѧѧاج

 الى معاودة ارتفѧاع اسѧعار الزيѧوت النباتيѧة فѧي الاشѧهر الѧسبع الاولѧى مѧن                     ضافةبالا  دينارا 120

 غيѧѧر ان هѧѧذه الارتفاعѧѧات فѧѧي الأسѧѧعار رافقهѧѧا انخفѧѧاض فѧѧي الطلѧѧب      %29 بنѧѧسبة 2008عѧѧام 

أخرجѧت أزمѧة ارتفѧاع     وقѧد   ،وتراجع حجم مبيعѧات الزيѧوت النباتيѧة، خѧصوصا المѧستوردة منهѧا           

سوق لعدم قدرتها على المنافسة وابتيѧاع آميѧات الزيѧت الخѧام             الأسعار هذه شرآات صغيرة من ال     

ورغم شكاوى ارتفاع السعر، لاحظ عاملون في القطاع أن أسعار الزيوت           . الذي ارتفعت أسعاره  

  . من الاسواق المجاورة مثل سوريا والضفة الغربية النباتية في الأردن منخفضة عن غيرها

-60 بدات اسعار الزيوت بالتراجع بنسبة تراوحѧت بѧين            فقد 2008اما في الربع الثالث من عام       

نظѧراً للازمѧات الاقتѧصادية العالميѧة التѧي اثѧرت علѧى معظѧم                من اعلى سعر وصѧلت اليѧه        % 70

والكهربѧѧاء وآلѧѧف الѧѧشحن   اسѧѧعار مѧѧدخلات الانتѧѧاج والتѧѧي آѧѧان اهمهѧѧا اسѧѧعار الѧѧنفط والزيѧѧوت        

 %44بنѧسبة   الحاليѧة   خѧلال العѧام  ىاخѧر مرة  وقد شهد اسعار الزيوت النباتية تراجعاً . وغيرها

 تراجѧѧع اسѧѧعار الزيѧѧوت فѧѧي الѧѧسوق المحليѧѧة الѧѧى    يعѧѧزىو مقارنѧѧة بѧѧشهر آѧѧانون الاول الماضѧѧي، 

تѧوفر   اضѧافة الѧى   ميرآѧا ودول اخѧرى،   ااستخدام الحبѧوب لاسѧتخراج الوقѧود الحيѧوي مѧن      تراجع



 2

 آميѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧات آبيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرة معروضѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي الاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧواق العالميѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة   

  وخاصѧة المѧصدرة   التѧي تخѧيم علѧى العديѧد مѧن الاسѧواق العالميѧة       الرآѧود   والمحليѧةجراء حالѧة  

  النباتيѧѧѧة والبѧѧѧالغ  آمѧѧѧا أن وجѧѧѧود منافѧѧѧسة قويѧѧѧة بѧѧѧين مѧѧѧصانع الزيѧѧѧوت       .للزيѧѧѧوت النباتيѧѧѧة 

   مѧѧѧѧѧѧصنعا، بالاضѧѧѧѧѧѧافة الѧѧѧѧѧѧى عѧѧѧѧѧѧشرات المѧѧѧѧѧѧستوردين، سѧѧѧѧѧѧاهم ايѧѧѧѧѧѧضا فѧѧѧѧѧѧي  12عѧѧѧѧѧѧددها 

  .تراجع اسعار الزيوت في السوق المحلية

  :ت والتغيرات التي طرات على اسعار الزيوت عالمياًالجدول التالي يبين التطورا
 المعدل السنوي

 الوحدة السلعة
2006 2007 2008 2009 

 الدهون والزيوت
 mt 599 881 1,258 849/$ زيت فول الصويا

 mt 970 1,352 2,131 1,183/$ زيت الفول السوداني
 mt 478 780 949 683/$ زيت النخيل

 mt 192.0 255.2 326.0 224.1/$ أمريكي/ القمح 
 kg 32.59 22.22 28.21 39.91/¢ عالمي/ السكر 

2009البنك الدولي، وحسب آخر بيانات مصدرة لشهر آانون الأول : المصدر
 متر مكعب = cum     للبرميل = bbl     السنت الأمريكي= ¢ الدولار الأمريكي      = $

    dmtu =  الجافةوحدة الأراضي (طن متري)     kg = آيلوغرام     mmbtu =  مليون
 أونصة = toz     طن متري = mt     وحدة حرارية بريطانية

  

 
  :  استعراض لتطورات الأسعار لكل صنف من هذه الزيوتيوفيما يل

    : زيت الذرة

اد لا توجد أسعار بورصات عالمية لزيت الذرة ، وعليه حيث تم الاآتفاء بدراسѧة أسѧعار الاسѧتير                 

زيѧت الѧذرة نѧسبة الفѧرق بѧين سѧعر الاسѧتيراد وسѧعر الجملѧة ثابѧت              : والأسعار المحلية لهذه المѧادة    

 11 ، آما أن نسبة الفرق بين سعر الجملة وسعر بيعه للمستهلك النهائي تتѧراوح بѧين    12%عند  

 ، ممѧѧا يعنѧѧي أن نѧѧسبة الѧѧربح التѧѧي يتقاضѧѧاها المѧѧستوردون و تجѧѧار التجزئѧѧة معقولѧѧة ولا   13 %-

صل إلѧى حѧد المغѧالاة ، إن سѧعر التجزئѧة لزيѧت الѧذرة فѧي الأردن أقѧل منѧه فѧي آѧل مѧن سѧوريا                 ت

والسعودية على الرغم من أن السعودية تعتبر من أآبر المنتجѧين لزيѧت الѧذرة فѧي منطقѧة الѧشرق                  

  .الأوسط

  :زيت الصويا

% 5 و2008 خѧلال العѧام   13%إن نسبة الفѧرق بѧين سѧعر الاسѧتيراد وسѧعر الجملѧة ثابѧت عنѧد             

خلال الأشهر الأولى من العام الحالي ، وقѧد تراجعѧت أسѧعار الجملѧة لزيѧت الѧصويا محليѧاً بنѧسبة             

  .2008 خلال الربع الأخير من عام %51

  :زيت دوار الشمس
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 في جميع الفترات ، وقد  12%إن نسبة الفرق بين سعر الاستيراد وسعر البيع بالجملة ثابت عند            

ر الѧѧشمس محليѧѧاً بѧѧشكل آبيѧѧر خѧѧلال الربѧѧع الأخيѧѧر مѧѧن عѧѧام    انخفѧѧضت أسѧѧعار الجملѧѧة لزيѧѧت دوا 

 ، إن سѧعر البيѧع للمѧستهلك لمѧادة زيѧت             53% ، حيث بلغت نѧسبة الانخفѧاض فѧي الѧسعر             2008

  .دوار الѧѧشمس فѧѧي الأردن أقѧѧل منѧѧه فѧѧي الѧѧسعودية ، و أعلѧѧى مѧѧن سѧѧعره فѧѧي العѧѧراق وسѧѧوريا           

  :الشرآات
  

شѧѧرآة مѧѧصانع  : لزيѧѧت الخѧѧام وتعبئتѧѧه هѧѧييعمѧѧل فѧѧي الѧѧسوق المحليѧѧة ثѧѧلاث شѧѧرآات فѧѧي تكريѧѧر ا

الزيѧѧوت النباتيѧѧة الاردنيѧѧة التѧѧي تنѧѧتج الزيѧѧت تحѧѧت اسѧѧم الغѧѧزال ، وشѧѧرآة القريѧѧة التѧѧي تنѧѧتج زيѧѧت  

ويѧستورد الاردن الزيѧوت   . القرية ، والѧشرآة العالميѧة التѧي تنѧتج زيѧت غولѧدن آѧورن وشѧهرزاد            

: ليزيѧا تحѧت الاسѧماء التجاريѧة      المعباة مѧن الامѧارات وسѧوريا وبѧشكل رئيѧسي مѧن الѧسعودية وما               

  .عافية ، العربي، ومازولا

 والتѧي تعمѧل فѧي قطѧاع     الشرآات المدرجة في بورصة عمان    بعض تعرض هذه الدراسة  وسوف  

  : شرآات وهي آالتالي4  والبالغ عددهاصناعة الزيوت النباتية

بلѧѧغ  وي1989 تأسѧѧست عѧѧام ي والتѧѧالѧѧشرآة العالميѧѧة الحديثѧѧة لѧѧصناعة الزيѧѧوت النباتيѧѧة  .1

غاياتهѧѧا إنѧѧشاء مѧѧصنع لتكريѧѧر وإنتѧѧاج  اهѧѧم سѧѧهم ومѧѧن / مليѧѧون دينѧѧار6رأسѧѧمالها الحѧѧالي 

وتعبئة الزيوت النباتية بغرض الاستهلاك المحلي والتصدير ، حيث تقوم الѧشرآة بانتѧاج              

زيѧѧت جولѧѧدن آورن،جولѧѧدن  : الѧѧف طѧѧن مѧѧن الزيѧѧوت آѧѧل عѧѧام ومѧѧن اهѧѧم منتجاتهѧѧا      50

  .ن جولدصفلور،شهرزاد، 

سѧѧابقا شѧѧرآة اتحѧѧاد الѧѧصناعات   (يѧѧة للѧѧصناعات الغذائيѧѧة والزيѧѧوت النباتيѧѧة   شѧѧرآة القر .2
ѧѧةةالكيماويѧѧوت النباتيѧѧام ) والزيѧѧست عѧѧي تاسѧѧالي 1993 والتѧѧمالها الحѧѧغ راسѧѧ4.5 ويبل 

سѧѧهم ، ومѧѧن اهѧѧم غاياتهѧѧا انѧѧشاء وتاسѧѧيس وتملѧѧك مѧѧصنع او مѧѧصانع لانتѧѧاج /مليѧѧون دينѧѧار

الاضѧѧافة الѧѧى تѧѧصنيع وتعليѧѧب المѧѧواد وعѧѧصر واسѧѧتخراج الزيѧѧوت النباتيѧѧة مѧѧن البѧѧذور، ب 

 الاف طѧѧن مѧѧن  5  طѧѧن مѧѧن الزيѧѧوت النباتيѧѧة   الѧѧف 15وتقѧѧوم الѧѧشرآة بانتѧѧاج   . الغذائيѧѧة

 .. آل عام الاعلاف الحيوانية

 ويبلѧѧغ راسѧѧمالها  1953 تاسѧѧست عѧѧام  ي والتѧѧالاردنيѧѧةشѧѧرآة مѧѧصانع الزيѧѧوت النباتيѧѧة    .3

منة النباتيѧة وتكريѧر وتѧصنيع     سѧهم ، ومѧن اهѧم غاياتهѧا انتѧاج الѧس            / مليѧون دينѧار    3الحالي  

 الѧف طѧن مѧن الزيѧوت النباتيѧة آѧل عѧام ومѧن         60الزيوت النباتية، وتقوم الѧشرآة بانتѧاج      

 .الغزال ، الغزالين ، لامول: اهم منتجاتها 
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 1997تاسѧѧست عѧѧام  يوالتѧѧالѧѧشرآة الوطنيѧѧة الاولѧѧى لѧѧصناعة وتكريѧѧر الزيѧѧوت النباتيѧѧة  .4

 وتعبئة الزيوت النباتيѧة     رغاياتها تكري  ، ومن اهم      مليون دينار  4.5ويبلغ راسمالها حالياً    

وتكرير وازالة حموضة زيت الزيتون وصناعة الصابون وتعليب المѧواد الغذائيѧة وتقѧوم              

نيѧѧروز، بѧѧالمولا،   : طѧѧن مѧѧن الزيѧѧوت النباتيѧѧة  ومѧѧن اهѧѧم منتجاتهѧѧا   600الѧѧشرآة بانتѧѧاج  

 .روزنا، صن لايت
العالميѧѧة لѧѧصناعة الزيѧѧوت     المعلومات

  النباتية

القريѧѧѧѧة للѧѧѧѧصناعات الغذائيѧѧѧѧة   

  والزيوت النباتية

الوطنيѧѧѧة الاولѧѧѧى لѧѧѧصناعة  

  وتكرير الزيوت لانباتية

مѧѧѧѧصانع الزيѧѧѧѧوت النباتيѧѧѧѧة 

  الاردني

رمѧѧز التѧѧداول فѧѧي بورصѧѧة 

  عمان
UMIC UCVO  FNVO JVOI 

نѧѧѧѧѧѧѧѧѧسبة ملكيѧѧѧѧѧѧѧѧѧة آبѧѧѧѧѧѧѧѧѧار  

  المساهمين
39.4%  78.52%  70.3%  70.7%  

  آميل سعد الدين. م  زهير خوري  ق سامي خوريطار  ايليا قسطندي نقل  رئيس مجلس الادارة
  باسل الريماوي. م  حسام النعسة  رياض ابو حلاوة  نادر ميشيل سنداحة  المدير العام

  

  المبيعات وتكلفتها
   يبين المبيعات لشرآات قطاع الزيوت المدرجة في سوق عمان المالي) 1(الجدول رقم 

  الشرآة 2006 2007 2008
Q2 2009 2008 2007 2006 مليون دينار(المبيعات محلية تصديرية الشرآة( 

0.482 محلية تصديرية محلية تصديرية  9.96 العالمية الحديثة لصناعة الزيوت النباتية
11.46 0.313 22.07 0.286 12.34 11.22 5.15 الوطنية الاولى لصناعة وتكرير الزيوت النباتية
1.65 2.56 5.61 0.605 5.8 6.17 10.42 ع الزيوت النباتية الاردنيةمصان
9.28 8.75 11.89 2.74 12.86 3.86 9.5 القرية للصناعات الغذائية والزيوت النباتية

2.46 9.71 0.017 9.12 21.732 35.03   4.87 
27.27 14.083 49.28 3.648 40.12 

 

63.363 43.768 56.762 

مجموع 
المبيعات 
المحلية 

 %الي المبيعاتنسبة النمو في  اجم والتصديرية
 44.80% -22.90%       

  

تتمثل مبيعات الشرآات قيد الدراسة بانتاج وتصنيع وبيع الزيوت النباتية والѧسمن النبѧاتي وتعبئѧة                

ومن خلال النظر الѧى المبيعѧات الاجماليѧة خѧلال سѧنوات الدراسѧة نلاحѧظ              .وتغليف المواد الغذائية  

 مليѧѧون دينѧѧار عѧѧام 43.7 الѧѧى 2006 عѧѧام  مليѧѧون دينѧѧار56.7انخفѧѧاض اجمѧѧالي المبيعѧѧات مѧѧن  

اجمѧالي المبيعѧات    ويعѧزى هѧذا الانخفѧاض نظѧراً لتراجѧع           % 22.9 بنسبة انخفاض بلغѧت      2007

 الوطنيѧة الاولѧى لѧصناعة       شرآةالѧ التصديرية لѧشرآات الزيѧوت والتѧي آانѧت مѧن اآثرهѧا تراجعѧاً                



 5

 600ليѧون دينѧار الѧى     م11.2وتكرير الزيوت النباتية حيѧث انخفѧضت مبيعاتهѧا التѧصديرية مѧن              

 القريѧѧة للѧѧصناعات الغذائيѧѧة والزيѧѧوت النباتيѧѧة حيѧѧث انخفѧѧضت الѧѧف دينѧѧار ، بالاضѧѧافة الѧѧى شѧѧرآة

وذلѧѧك نظѧѧراً للظѧѧروف التѧѧي مѧѧرت بهѧѧا المنطقѧѧة العربيѧѧة        % 99.6مبيعاتهѧѧا التѧѧصديرية بنѧѧسبة   

معظѧѧم شѧѧرآات الزيѧѧوت توقفѧѧت عѧѧن التѧѧصدير بѧѧشكل آامѧѧل الѧѧى سѧѧوق   العѧѧراق فѧѧان  فѧѧيوخاصѧѧة

راق مما جعل آافة المصانع المحلية توجѧه انظارهѧا نحѧو الѧسوق المحلѧي المحѧدود الاسѧتهلاك                    الع

والتѧي آѧان   % 55.9لذلك نلاحظ ارتفاع المبيعات المحلية لمعظم الشرآات قيѧد الدراسѧة وبنѧسبة              

ابرزها الشرآة العالمية الحديثة لصناعة الزيوت النباتية وشرآة مصانع الزيوت النباتية الاردنية            

 فقѧѧد عѧѧاود بنѧѧد اجمѧѧالي   2008، امѧѧا فѧѧي عѧѧام  % 23اللتѧѧان ارتفعѧѧت مبيعاتهمѧѧا المحليѧѧة  بنѧѧسبة   

 المبيعѧات التѧصديرية بѧشكل        الذي طرا على   تحسنلنظراً ل % 44.8المبيعات الى الارتفاع بنسبة     

 بصدارة شرآة القرية للصناعات الغذائية والزيوت النباتية       لمعظم شرآات الزيوت     رئيسي وآبير 

 الاف طن زيت دوار الشمس الѧى العѧراق وقѧد قامѧت فعليѧاً      10صولها على عقد تصدير     بسبب ح 

 المبيعѧѧات التѧѧصديرية للѧѧشرآة الوطنيѧѧة الاولѧѧى لѧѧصناعة   الارتفѧѧاع بالاضѧѧافى بتѧѧصدير الѧѧف طѧѧن 

 طѧѧѧѧن سѧѧѧѧمن نبѧѧѧѧاتي الѧѧѧѧى 3000وتكريѧѧѧѧر الزيѧѧѧѧوت النباتيѧѧѧѧة التѧѧѧѧي حѧѧѧѧصلت علѧѧѧѧى عقѧѧѧѧد تجهيѧѧѧѧز 

 واجهѧت شѧرآات الزيѧوت النباتيѧة تحѧديات آبيѧرة            2008وتجدر الملاحظة انѧه فѧي عѧام           ،العراق

في ضوء الازمات الاقتѧصادية التѧي ألمѧت بالمنطقѧة والѧذي ادى بهѧا الѧى اخѧذ مخصѧصات لتѧدني            

قامت معظم الشرآات بشراء آميات من المخزون بالاسѧعار المرتفعѧة           حيث  اسعار المواد الاولية    

 لبيعهѧا باسѧѧعار مخفѧѧضة  ضون الازمѧѧةفѧي غѧѧ  ممѧا اضѧѧطرها  2008التѧي آانѧѧت سѧائدة بدايѧѧة عѧѧام   

مѧن عѧام    النѧصف الاول    امѧا فѧي     . نظرا لانخفاض والمواد الاوليѧة بѧشكل آبيѧر وآمѧا اشѧرنا سѧابقاً              

  . مليون دينار27.2 فقد بلغت اجمالي المبيعات ما مقداره 2009

نظѧѧرا % 16.7 مѧѧا نѧѧسبته  2007لعѧѧام بلѧѧغ متوسѧѧط الانخفѧѧاض فѧѧي المبيعѧѧات لѧѧشرآات العينѧѧة      

المبيعѧѧات الاجماليѧѧة للѧѧشرآة الوطنيѧѧة الاولѧѧى لѧѧصناعة وتكريѧѧر الزيѧѧوت النباتيѧѧة  حيѧѧث لانخفѧѧاض 

 الѧى   2007 مليѧون دينѧار لتѧصل فѧي عѧام            16.3 مѧا مقѧداره      2006بلغت اجمѧالي مبيعاتهѧا لعѧام        

 فقد بلغ متوسѧط ارتفѧاع       2008 ، اما في عام      %60 مليون دينار أي بانخفاض بلغت نسبته        6.4

 ويعزى ذلك لارتفاع مبيعات الشرآة العالمية الحديثة لصناعة         %44.6سبته  المبيعات للعينة ما ن   

 مليѧون دينѧار لتѧصل نهايѧة         12.6 ما مقѧداره     2007الزيوت النباتية حيث بلغت مبيعاتها في عام        

 نظراً لتحسن مبيعاتهѧا المحليѧة آمѧا هѧو           %77 مليون دينار بنسبة ارتفاع      22.3 الى   2008عام  

  . التي تعتبر اآبر الشرآات من حيث المبيعاتوموضح في الجدول اعلاه 

  تكلفة المبيعات
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  لشرآات قطاع الزيوت المدرجة في سوق عمان الماليتكلفة المبيعاتيبين ) 2(الجدول رقم 

 Q22009  2008  2007  2006  )مليون دينار(الشرآة

العالمية الحديثة لصناعة الزيوت النباتية
9.56  11.35  20.62  10.81  

لاولى لصناعة وتكرير الزيوت النباتيةالوطنية ا
15.05  6.46  7.62  1.71  

مصانع الزيوت النباتية الاردنية
18.12  18.30  26.60  8.50  

القرية للصناعات الغذائية والزيوت النباتية
12.19  8.11  11.00  4.88  

  %نسبة النمو في تكلفة المبيعات
-  -19%  0.49%  -  

 %97.5 %91.4%92%91.5  %مبيعاتمتوسط نسبة تكلفة المبيعات الى ال
  

 يلاحѧѧظ 2007- 2006بنѧѧد تكلفѧѧة المبيعѧѧات للѧѧشرآات قيѧѧد الدراسѧѧة للعѧѧام  مѧѧن خѧѧلال النظѧѧر الѧѧى 

على الرغم من ارتفاع آلف الانتѧاج والمѧواد الاوليѧة بѧشكل آبيѧر فѧي تلѧك        % 19انخفاضه بنسبة   

 مѧѧا قيمتѧѧه 2006لعѧѧام  حيѧѧث بلѧѧغ مجمѧѧوع آلѧѧف الانتѧѧاج  الفتѧѧرة وخاصѧѧة اسѧѧعار الزيѧѧوت النباتيѧѧة 

 ، ويرجѧѧى هѧѧذا   مليѧѧون دينѧѧار  48.8 الѧѧى 2007 مليѧѧون دينѧѧار وانخفѧѧض ليѧѧصل عѧѧام    60.07

 لѧѧصناعة الأولѧѧىالانخفѧѧاض فѧѧي القطѧѧاع الѧѧى انخفѧѧاض آلفѧѧة المبيعѧѧات لكѧѧل مѧѧن الѧѧشرآة الوطنيѧѧة   

 ،بلاضافة الى انخفاض تكلفة    %57 حيث انخفضت تكلفة مبيعاتها بنسبة       وتكرير الزيوت النباتية  

 وذلك بسبب قيام الѧشرآة      %33 بنسبة   مبيعات شرآة القرية للصناعات الغذائية والزيوت النباتية      

 ، امѧا فѧي عѧام    اًباستخدام جزء من مشتريات المواد الخام والتعبئة والتغليف الموجودة عندها سابق 

 71.7 لتѧѧصل الѧѧى  % 49 فقѧѧد عѧѧاودت تكلفѧѧة المبيعѧѧات للѧѧشرآات الѧѧى الارتفѧѧاع بنѧѧسبة     2008

نظراً لارتفاع آلف الانتاج والمواد الاولية بشكل آبير خلال النصف الاول مѧن عѧام         ون دينار   ملي

 وآانت اآثر الشرآات التي لديها نسبة تكلفة مبيعات مرتفعة هي الشرآة العالمية الحديثѧة               2008

عѧن العѧام الѧذي سѧبقه بالاضѧافة الѧى شѧرآة            % 82لصناعة الزيوت النباتية  بنسبة ارتفѧاع بلغѧت          

 ѧسبة     مѧا بنѧѧة مبيعاتهѧت تكلفѧѧث ارتفعѧة حيѧѧة الاردنيѧوت النباتيѧѧد  % 45صانع الزيѧѧاع بنѧراً لارتفѧѧنظ

امѧѧا فيمѧѧا يخѧѧص متوسѧѧط نѧѧسبة تكلفѧѧة المبيعѧѧات الѧѧى المبيعѧѧات      . المѧѧواد الخѧѧام والتعبئѧѧة والتغليѧѧف  

وهѧѧي نѧѧسبة %  91.6 عنѧѧد مѧѧستويات  خѧѧلال اعѧѧوام الدراسѧѧةللѧѧشرآات اعѧѧلاه فقѧѧد آانѧѧت مѧѧستقرة

 مѧن انѧشطتها     %10 لا يتعѧدى      ممѧا  يѧدل علѧى تحقيѧق الѧشرآات لهѧامش ربѧح بѧسيط                 مرتفعة جѧداً  

لѧѧѧدهون النباتيѧѧѧة والتعبئѧѧѧة  التѧѧѧشغيلية والرئيѧѧѧسية المتعلقѧѧѧة بنѧѧѧشاطها مѧѧѧن انتѧѧѧاج وبيѧѧѧع الزيѧѧѧوت  وا   

  .والتغليف

  ربحية الشرآات
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رئيѧسية  الأرباح التشغيلية التي تحققها الشرآة من أنѧشطتها ال هامش مجمل الربح والذي يعبر عن  

وآلما زادت هذه النسبة دل ذلك على آفѧاءة العمليѧات التѧشغيلية تمكѧن الѧشرآة مѧن تحقيѧق عوائѧد                       

  .مرتفعة للمساهمين بأقل تكلفة إنتاجية
  لشرآات قطاع الزيوت المدرجة في سوق عمان المالينسبة هامش مجمل الارباح ومعدلهيبين ) 3(الجدول رقم 
 Q22009  2008  2007  2006  الشرآة

العالمية الحديثة لصناعة الزيوت النباتية
8.39%  10.09%  7.86%  5.60%  

الوطنية الاولى لصناعة وتكرير الزيوت النباتية
8.08%  -0.78%  6.86%  3.75%  

مصانع الزيوت النباتية الاردنية
8.87%  10.04%  6.70%  8.43%  

القرية للصناعات الغذائية والزيوت النباتية
8.78%  14.36%  12.90%  -0.11%  

%متوسط هامش مجمل الربح للشرآات
8.5%  8%  8.6%  2.5%  

  

خѧѧلال اعѧѧوام  % 8.3 حيѧѧث بقيѧѧت ثابتѧѧة تقريبѧѧاً عѧѧن متوسѧѧط     تبѧѧدو جيѧѧدة نلاحѧѧظ ان هѧѧذه النѧѧسبة  

، والذي يدل على توليد الشرآات ارباح للمساهمين        2009الدراسة باستثناء الربع الثاني من عام       

ة مرتفعة جداً ، وآما ذآرنا سابقا فان الشرآات تتحمل ما نسبته            من انشطتها الانتاجية ولكن بتكلف    

 وهذا من الامور السلبية لشرآات الزيѧوت        نسبة تكلفة المبيعات الى المبيعات    % 91.6بالمتوسط  

، ففي حالة قمنا بحساب نسبة هامش صافي الارباح التي تعبر عن ربحيѧة الѧشرآات عѧن طريѧق                    

 التѧي   القѧروض  المتاتيѧة مѧن       والتمويليѧة   مѧن رواتѧب واجѧور      ةطرح او استثناء المصاريف الاداري    

 التي   المرتبطة بشكل آبير بالمبيعات التصديرية     التسويقية البيع و   و تتحملها الشرآة لاداء نشاطها   

 النѧѧسبة تأتѧѧتوقѧѧد . %2 متدنيѧѧة جѧѧداً لاقѧѧل مѧѧن    وتتحملهѧѧا الѧѧشرآة فѧѧان هѧѧذه النѧѧسبة سѧѧوف تبѧѧد      

اع آلف الانتاج والزيѧوت والمѧواد الاوليѧة التѧي تتحملهѧا           المنخفضة لهامش مجمل الاربح من ارتف     

 حققѧѧت الѧѧشرآات تقريبѧѧاً نفѧѧس   2006ففѧѧي عѧѧام  .  عالميѧѧاًمنتجاتهѧѧاالѧѧشرآات فѧѧي عمليѧѧة تѧѧصنيع   

 فقѧѧد 2007، امѧѧا فѧѧي عѧѧام   %8.5المѧѧستويات مѧѧن نѧѧسبة هѧѧامش مجمѧѧل الاربѧѧاح عنѧѧد متوسѧѧط       

تكريرالزيѧѧوت النباتيѧѧة بالقيمѧѧة  الوطنيѧѧة الاولѧѧى لѧѧصناعة و لѧѧشرآة لل هѧѧامش مجمѧѧل الاربѧѧاح  ظهر

امѧا فѧي عѧام      .السالبة وذلѧك نظѧراً لتѧدني المبيعѧات التѧصديرية للѧشرآة فѧي ذلѧك العѧام بѧشكل آبيѧر                      

 فقѧѧد حققѧѧت شѧѧرآة القريѧѧة للزيѧѧوت النباتيѧѧة اعلѧѧى نѧѧسبة مѧѧن جѧѧراء الارتفѧѧاع الكبيѧѧر فѧѧي         2008

  .المبيعات التصديرية للشرآة

  الموجودات
   لشرآات قطاع الزيوت المدرجة في سوق عمان الماليدات ونسبة تغيرهاالموجويبين ) 4(الجدول رقم 

  %نسبة التغير Q22009نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧسبة   2008نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧسبة   2007  2006  )مليون دينار(الشرآة
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  %التغير  %التغير
العالمية الحديثة لصناعة 

الزيوت النباتية
8.79  10.54  19.88%  10.47  -0.62%  12.73  21.50% 

الوطنية الاولى لصناعة 
رير الزيوت النباتيةوتك

9.42  6.90  -26.73%  6.70  -2.90% 5.93  -11.44%  
مصانع الزيوت النباتية 

الاردنية
14.25  15.97  12.06%  14.90  -6.69%  16.54  11.02%  

القرية للصناعات الغذائية 
والزيوت النباتية

6.22  13.12  110.8%  13.69  4.35%  8.89  -35.06% 
 %3.7- 44,11 %1.6-45,78%46,5420.3 38,69المجموع

  

 نѧرى انهѧا آانѧت متذبذبѧة خѧلال      لѧشرآات الزيѧوت الاردنيѧة   من خلال النظر الѧى بنѧد الموجѧودات     

  .وشكل آل من الذمم المدينة و البضاعة معظم بند موجودات الشرآات ، اعوام الدراسة

ايѧة عѧام    مليون دينار ليѧصل نه 38.6 ما قيمته    2006 فقد بلغ مجموع موجودات الشرآات لعام       

فقد اظهرت الشرآة العالمية الحديثѧة      ،% 20 مليون دينار بنسبة ارتفاع بلغت       45.5 الى   2007

 – 2006خѧلال العѧامين     % 20ارتفاعا فѧي مجمѧوع موجوداتهѧا بنѧسبة          نباتية  اللصناعة الزيوت   

الجѧѧاهزة  وذلѧѧك بѧѧسبب الارتفѧѧاع الѧѧذي حققتѧѧه الѧѧشرآة فѧѧي بنѧѧدي الѧѧذمم المدينѧѧة والبѧѧضاعة  2007

فقѧد عѧاد مخѧزون     من اجمالي الموجѧودات علѧى التѧوالي   % 45و % 22.3 شكلا ما نسبته     نااللذ

 مليѧѧون دينѧѧار 4.74 مѧѧن جديѧѧد فقѧѧد وصѧѧل نهايѧѧة العѧѧام الѧѧى  رتفѧѧاعالبѧѧضاعة لѧѧدى الѧѧشرآة الѧѧى الا

فѧي عѧام   % 134بسبب الزيادة في بند المواد الاولية الذي ارتفѧع بنѧسبة        % 120وبارتفاع بنسبة   

 مليون دينѧار تحѧسباً للمѧستقبل بѧسبب الارتفѧاع الѧذي طѧرأ عالميѧاً ومحليѧاً فѧي             4 حيث بلغ    2007

تѧѧي شѧѧملت ارتفѧѧاع اسѧѧعار زيѧѧت الѧѧذرة وزيѧѧت الѧѧصويا     ذلѧѧك العѧѧام علѧѧى اسѧѧعار المѧѧواد الاوليѧѧة ال   

والناجم عن استعمال حبوب الذرة آمصدر للطاقѧة آبѧديل          % 25والزيوت الاخرى النباتية بنسبة     

للنفط نتيجة الارتفاع الكبير في اسعار النفط ولقد تم زراعة الذرة على نطѧاق واسѧع علѧى حѧساب                  

في توفر زيѧت الѧذرة وزيѧت الѧصويا وارتفѧاع          زراعة القمح والصويا مما ادى الى انخفاض آبير         

 الѧى   بالاضѧافة ،  اسعارهما بصورة آبيرة ومتصاعدة وتبع ذلك ارتفاع اسعار النخيѧل آزيѧت بѧديل             

 بنѧسبة آبيѧرة   ارتفاع بند مجموع الموجودات لشرآة القريѧة للѧصناعات الغذائيѧة والزيѧوت النباتيѧة       

مѧѧن اجمѧѧالي  % 49ي شѧѧكل مѧѧا نѧѧسبته  نظѧѧراً لاارتفѧѧاع الكبيѧѧر لبنѧѧد البѧѧضاعة الѧѧذ   % 110بلغѧѧت 

 بѧشراء مخѧزون مѧن الزيѧوت النباتيѧة باسѧعار             2007الموجودات وذلѧك لقيѧام الѧشرآة نهايѧة عѧام            

والذي ادى الى خسارة الѧشرآة علѧى الѧرغم مѧن ارتفѧاع       2008منافسة آمخزون استراتيجي لعام     

 ليѧصل الѧى   الѧشرآات  فقد انخفѧض بنѧد الموجѧودات لمعظѧم     2008 اما في عام    . ايراداتهاإجمالي  

وارتفѧاع بنѧد البѧضاعة        نظѧراً لانخفѧاض بنѧد المѧواد الخѧام والأوليѧة للѧشرآات               مليون دينѧار   45.7

الجѧѧاهزة التѧѧي قامѧѧت بѧѧشراءه الѧѧشرآات علѧѧى الاسѧѧعار المرتفعѧѧة التѧѧي سѧѧائدة خѧѧلال فتѧѧرة النѧѧصف  
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دني  والѧѧذي ادى بهѧا بعѧد حѧѧدوث الازمѧة الاقتѧصادية لاخѧѧذ مخصѧصات لتѧѧ     2008الاول مѧن عѧام   

 فقѧد حققѧت الѧشرآات تذبѧذباً  بѧين ارتفѧاع              2009امѧا فѧي النѧصف الاول مѧن عѧام             .اسعار الاولية 

، قѧد حققѧت آѧل مѧن الѧشرآة العالميѧة              مليون دينار  44.1وانخفاض في  بند الموجودات الذي بلغ        

بنѧد  هѧذا ال  ة لصناعة الزيوت النباتية وشѧرآة مѧصانع الزيѧوت النباتيѧة الاردنيѧة ارتفاعѧاً فѧي        الحديث

حققت بѧاقي الѧشرآات انخفاضѧاً نظѧراً         قد   و .نظراً لارتفاع بندي الذمم المدينة والبضاعة من جديد       

    .لتراجع هذين البندين

  العائد على الموجودات
امѧѧا فيمѧѧا يخѧѧص نѧѧسبة العائѧѧد علѧѧى الموجѧѧودات التѧѧي تقѧѧيس مѧѧدى نجѧѧاح الѧѧشرآة فѧѧي اسѧѧتخدام             

ي استخدام موجوداتها، حيѧث انѧه آلمѧت ارتفعѧت      موجوداتها لتوليد الارباح ومدى آفاءة الشرآة ف      

  .هذه النسبة دل ذلك على حسن اداء الشرآات في استغلال موجوداتها
   لشرآات قطاع الزيوت المدرجة في سوق عمان المالينسبة العائد على الموجوداتيبين ) 5(الجدول رقم 

 Q22009  2008  2007  2006  الشرآة

العالميѧѧѧѧѧة الحديثѧѧѧѧѧة لѧѧѧѧѧصناعة   

  النباتيةالزيوت 

2.40%  6.35%  8.48%  1.80%  

الوطنيѧѧѧѧѧѧة الاولѧѧѧѧѧѧى لѧѧѧѧѧѧصناعة 

  وتكرير الزيوت النباتية

1.39%  -18.8%  -1.85%  3.87%  

مѧѧѧѧѧѧصانع الزيѧѧѧѧѧѧوت النباتيѧѧѧѧѧѧة   

  الاردنية

0.44%  2.13%  -0.74%  0.39%  

القريѧѧѧѧة للѧѧѧѧصناعات الغذائيѧѧѧѧة   

  والزيوت النباتية

4.52%  5.08%  -16.03%  -6.15%  

  %0.02-  %2.5-  %1-  %2.2  %متوسط النسبة للشرآات

  

 الѧشرآة بمقѧدار اآبѧر       أربѧاح ويلاحظ ان هذه النسبة في انخفاض مѧستمر نظѧراً لانخفѧاض صѧافي               

حيث نلاحظ ارتفاع  مجموع موجودات الѧشرآات خѧلال          .بكثير من انخفاض مجموع الموجودات    

مقارنѧѧѧة بانخفѧѧѧاض صѧѧѧافي اربѧѧѧاح الѧѧѧشرآات بنѧѧѧسبة    % 20.3 بنѧѧѧسبة 2007 – 2006الفتѧѧѧرة 

حيѧѧث حققѧѧت % 2.2  الѧѧى2006عѧѧام  وقѧѧد وصѧѧل متوسѧѧط العائѧѧد علѧѧى الموجѧѧودات فѧѧي  ،46%

الѧѧشرآة العالميѧѧة الحديثѧѧة لѧѧصناعة الزيѧѧوت النباتيѧѧة افѧѧضل نѧѧسبة عائѧѧد علѧѧى الموجѧѧودات بلغѧѧت        

نظراً لارتفاع صافي ارباحها بنسبة اعلى بكثيѧر مѧن ارتفѧاع مجمѧوع موجوداتهѧا حيѧث              % 6.35

 وفѧي   علѧى موجوداتهѧا   فقط  % 19مقارنة بارتفاع نسبته    %217بلغ الارتفاع في صافي ارباحها      

  وآانѧت الѧشرآة الوطنيѧة        %1-  انخفضت نسبة العائѧد علѧى الموجѧودات لتѧصل الѧى            2007عام  
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الاولѧѧѧى هѧѧѧي المѧѧѧسبب لهѧѧѧذا الانخفѧѧѧاض نظѧѧѧراً لانخفѧѧѧاض صѧѧѧافي ارباحهѧѧѧا وتحقيقهѧѧѧا عائѧѧѧد علѧѧѧى  

 الوطنية الاولى فѧستبلغ نѧسبة متوسѧط          ، اما اذا قمنا باستثناء الشرآة      %18.8-الموجودات بلغت   

 فقѧد انخفѧض    2008امѧا فѧي عѧام       .%2.1العائد على الموجѧودات لقطѧاع الزيѧوت فѧي ذلѧك العѧام               

نظѧراً للانخفѧاض الكبيѧر      % 2.5-معدل العائد على الموجودات للعينة ليصل بالقيمѧة الѧسالبة الѧى             

 التѧѧي وصѧѧلت الѧѧى مѧѧا نѧѧسبته  لѧѧصافي اربѧѧاح شѧѧرآة القريѧѧة للѧѧصناعات الغذائيѧѧة والزيѧѧوت النباتيѧѧة  

وذلك نظراً لانخفاض أسعار الزيوت النباتية عالميѧاً فѧي الأشѧهر الأخيѧرة               %429بالقيمة السالبة   

 مما عاد بالأثر السلبي على بند إعادة تقيم مخزون البѧضاعة نظѧراً لقيѧام الѧشرآة                  2008من عام   

زيѧѧوت نباتيѧѧة بأسѧѧعار عاليѧѧة  بتѧѧوفير المѧѧواد الأوليѧѧة لمنتجѧѧات الѧѧشرآة مѧѧن خѧѧلال شѧѧرائها آميѧѧات   

ومѧن الجѧدير    .  ، بالإضѧافة لتѧأخر إجѧراءات تنفيѧذ عقѧد العѧراق             2008آمخزون استراتيجي لعѧام     

 التي استطاعت ان تحقق نسبة مرتفعة في العائد على الموجودات خلال           ةالوحيدذآره ان الشرآة    

التѧي حققѧѧت مѧѧا نѧѧسبته   هѧѧي الѧشرآة العالميѧѧة الحديثѧѧة لѧصناعة الزيѧѧوت النباتيѧѧة   2008نهايѧة عѧѧام  

 امѧا فѧي النѧصف الاول        .والتي تعتبر ايѧضاً مѧن افѧضل الѧشرآات اداءً بالنѧسبة لعوائѧدها              % 8.48

 فقѧѧد بقѧѧي متوسѧѧط العائѧѧد علѧѧى الموجѧѧودات منخفѧѧضاً حيѧѧث بلѧѧغ بالقيمѧѧة الѧѧسالبة      2009مѧѧن عѧѧام  

مقارنѧѧة بانخفѧѧاض الموجѧѧودات % 59حيѧѧث انخفѧѧضت صѧѧافي اربѧѧاح الѧѧشرآات بنѧѧسبة  % 0.02

 واذا ما قمنا هنا ايضاً باستثناء اداء شرآة القرية للصناعات الغذائية والزيѧوت    فقط% 3.7ة  بنسب

 مѧا نѧسبته     2009النباتية ستبلغ حينها متوسط نسبة العائد علѧى الموجѧودات للقطѧاع للربѧع الثѧاني                 

2.02% .  

  :معدل ربحية السهم
  

 المدرجة في سوق عمان المالي لشرآات قطاع الزيوت معدل ربحية السهميبين ) 6(الجدول رقم 
 Q22009 2008  2007  2006  )سهم/دينار(الشرآة

العالمية الحديثة لصناعة الزيوت النباتية
0.035  0.112  0.148  0.038  

الوطنية الاولى لصناعة وتكرير الزيوت النباتية
0.029  -0.29  -0.28  -0.084  

مصانع الزيوت النباتية الاردنية
0.021  0.113  -0.037  0.022  

القرية للصناعات الغذائية والزيوت النباتية
0.062  0.148  0.488  0.122  

%متوسط النسبة للشرآات
            

0.038  
             
0.021  

              
(0.086) 

             
(0.035) 
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ى اخر خѧلال  وفيما يخص مقدار ربحية السهم الواحد للشرآات نلاحظ ايضاً انخفاضها من عام ال    

 نتيجѧة   2008 وخاصѧة فѧي عѧام        اعوام الدراسة ويعѧود ذلѧك الѧى تراجѧع صѧافي اربѧاح الѧشرآات               

الظروف الاقتصادية التي حلѧت فѧي ذلѧك العѧام علѧى معظѧم الѧشرآات الѧصناعية واسѧعار موادهѧا                      

 حيث بلغ متوسѧط ربحيѧة الѧسهم للѧشرآات          والتي سبق الاشارة اليها    الاولية واسعار النفط العالمية   

 ولكن من خلال النظѧر الѧى الجѧدول اعѧلاه            . دينار 0.086في ذلك العام ما مقداره بالقيمة السالبة        

يلاحѧѧѧظ ظهѧѧѧور الѧѧѧشرآة العالميѧѧѧة الحديثѧѧѧة لѧѧѧصناعة الزيѧѧѧوت النباتيѧѧѧة مѧѧѧن جديѧѧѧد آافѧѧѧضل شѧѧѧرآة 

 الامѧر الѧذي انعكѧس علѧى العائѧد           استطاعت ان تحافظ على صافي ارباحهѧا خѧلال اعѧوام الدراسѧة            

 وتليهѧѧا شѧѧرآة القريѧѧة للѧѧصناعات  اسѧѧهمها خѧѧلال اعѧѧوام الدراسѧѧة وادى الѧѧى تحѧѧسنه، علѧѧى ربحيѧѧة 

 والنѧصف  2008الغذائية والزيوت النباتية التي استطاعت على الرغم مѧن تحقيقهѧا خѧسائر للعѧام      

 ان تحقѧق عائѧد       الف دينار على التѧوالي     546 مليون دينار و     2.19 بلغت   2009الاول من عام    

رآة الوطنية الاولى لصناعة وتكرير الزيوت النباتية فهي تعد الاقѧل اداءً            اما الش .جيد على سهمها  

 – 2007من بين الشرآات نظرً لصافي الخسائر المتتابعة التي حققتها خاصѧة خѧلال الفتѧرة مѧن      

  . الامر الذي انعكس سلباً على مقدار ربحية السهم الواحد2009النصف الاول 

  
  حقوق المساهمين

  لشرآات قطاع الزيوت المدرجة في سوق عمان الماليحقوق المساهمين ن يبي) 7(الجدول رقم 
 Q22009  2008  2007  2006  )مليون دينار(الشرآة

العالمية الحديثة لصناعة الزيوت النباتية
8.12  8.49  8.94  8.57  

الوطنية الاولى لصناعة وتكرير الزيوت النباتية
4.88  2.91  3.03  2.66  

 الاردنيةمصانع الزيوت النباتية
4.78  5.19  4.89  5.05  

القرية للصناعات الغذائية والزيوت النباتية
4.90  5.12  2.25  1.70  

%متوسط النمو في حقوق المساهمين
0.0  -5.7  -13.07  -9.43  

  

 من خلال النظر الى الجدول اعلاه يلاحظ الانخفاض المѧستمر لبنѧد حقѧوق المѧساهمين للѧشرآات          

 المѧدورة او ارتفѧاع الخѧسائر        الأربѧاح ي اغلѧب الحѧالات الѧى انخفѧاض          قيد الدراسة والذي يعزى ف    

 مليون 22.70 ما قيمته 2006بلغ مجموع حقوق المساهمين لشرآات العينة لعام     فقد  . المدورة  

 مليѧѧون دينѧѧار أي بنѧѧسبة انخفѧѧاض بلغѧѧت    21.73 إلѧѧى ليѧѧصل 2007دينѧѧار وانخفѧѧض فѧѧي عѧѧام   

لمساهمين للѧشرآة الوطنيѧة الاولѧى لѧصناعة       ويعزى ذلك بسبب انخفاض مجموع حقوق ا      % 4.2

 الѧذي    وذلك بسبب ارتفاع بند الخسائر المدورة لدى الشرآة        %40بنسبة  وتكرير الزيوت النباتية    
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  مليѧون دينѧار خѧسارة      1.82 الѧف دينѧار ليѧصل الѧى          522 مѧا قيمتѧه بالѧسالب        2006بلغ في عام    

جمѧوع حقѧوق المѧساهمين الѧى         وصѧل م    فقѧد  2008اما فѧي عѧام      . %249بنسبة آبيرة جداً بلغت     

وذلѧѧك بѧѧسبب انخفѧѧاض حقѧѧوق المѧѧساهمين لѧѧشرآة % 12 مليѧѧون دينѧѧار بانخفѧѧاض نѧѧسبته 19.13

نظراً لارتفاع بند الخسائر المѧدورة فѧي ذلѧك العѧام حيѧث          % 56القرية للصناعات  الغذائية بنسبة      

ر مѧدورة    دينѧار لتѧنخفض الѧى خѧسائ        ألѧف  92 مدورة قيمتها    أرباح 2007حققت الشرآة في عام     

 أعѧوام  منѧذ خمѧس      الأولѧى  هѧذه المѧرة      ردينѧار وتعتبѧ    مليون   2.10 قيمتها بالسالب    2008في عام   

 الاقتѧصادية الاسѧتثنائية التѧي       الأوضѧاع  نتيجѧة    تѧأتى الذي تحقق فيه الشرآة خسائر مѧدورة والѧذي          

 بلغѧت حقѧوق مѧساهمي الѧشرآات مѧا           2009 من العѧام     الأولحدثت في ذلك العام ، وفي النصف        

 لانخفاض حقوق مساهمي شرآة القريѧة للѧصناعات الغذائيѧة مѧن      دينار نظرا  مليون   18موعه  مج

ومѧن خѧلال النظѧر      .  مليѧون دينѧار    2.65جديد بسبب ارتفاع الخسائر المدورة للشرآة ليصل الѧى          

الى الجدول المبين اعلاه نلاحظ الاسѧتقرار والثبѧات النѧسبي لبنѧد حقѧوق المѧساهمين لѧدى الѧشرآة                     

لحديثة لصناعة الزيوت النباتية  حيث لم يطراً على بنѧد حقѧوق مѧساهميها ايѧة اختلافѧات                   العالمية ا 

  ، وهذا بالاضافة الى قيام الشرآة بتوزيع ارباح نقدية بشكل دوري خѧلال سѧنوات الدراسѧة        آبيرة

 والتي تذبѧذبت توزيعاتهѧا مѧن         على عكس الشرآات الاخرى ضمن العينة      %10 – 5تراوح بين   

  . عام لاخر

  

  لقيمة الدفتريةا
  لشرآات قطاع الزيوت المدرجة في سوق عمان الماليالقيمة الدفتريةيبين ) 8(الجدول رقم 
 Q22009  2008  2007  2006  )دينار(الشرآة

العالمية الحديثة لصناعة الزيوت النباتية
1.35  1.41  1.49  1.43  

الوطنية الاولى لصناعة وتكرير الزيوت النباتية
1.08  0.65  0.68  0.59  

مصانع الزيوت النباتية الاردنية
1.60  1.73  1.63  1.68  

القرية للصناعات الغذائية والزيوت النباتية
1.09  1.14  0.50  0.38  

متوسط القيمة الدفترية للشرآات
1.28  1.23  1.07  1.02  

  

يلاحѧѧظ مѧѧن خѧѧلال النظѧѧر الѧѧى متوسѧѧط القيمѧѧة الدفتريѧѧة انهѧѧا آانѧѧت فѧѧي انخفѧѧاض مѧѧستمر نظѧѧراً          

فاض المستمر في بند حقѧوق المѧساهمين آمѧا اشѧرنا اليѧه سѧابقاً ، وقѧد آانѧت شѧرآة مѧصانع                          للانخ

 بلغѧت  الزيوت الاردنية من الѧشرآات التѧي تمتعѧت بقѧيم مرتفعѧة وثابتѧة نѧسبياً مѧن القيمѧة الدفتريѧة           

 وتلتها الѧشرآة العالميѧة الحديثѧة مѧن جديѧد التѧي تعѧد مѧن الѧشرآات                    سهم،  / دينار 1.66بالمتوسط  
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 بلغѧѧت بالمتوسѧѧط فظѧѧة علѧѧى مقѧѧدار مرتفѧѧع مѧѧن القيمѧѧة الدفتريѧѧة وثابѧѧت خѧѧلال اعѧѧوام الدراسѧѧةالمحا

نظѧѧراً للثبѧѧات المتواجѧѧد فѧѧي بنѧѧد  أعلѧѧى مѧѧن متوسѧѧط الѧѧشرآات يعتبѧѧروا واللتѧѧان  سѧѧهم/ دينѧѧار1.42

 اما الشرآات التي آانت لديها اقل قيمة دفترية هي الѧشرآة   .حقوق المساهمين لدى آلتا الشرآتين    

 الاولى لصناعة وتكرير الزيوت النباتية حيث بلغت قيمتها الدفترية خلال اعوام الدراسѧة              الوطنية

اقل من دينار وهذا يعد من الامور السلبية ، امѧا شѧرآة القريѧة للѧصناعات الغذائيѧة والدوائيѧة فقѧد                       

  .بقيت الاقرب الى متوسط الشرآات

  العائد على حقوق المساهمين

والتي تبين العوائد التي تحققها الشرآة من الامѧوال المѧستثمرة مѧن        العائد على حقوق المساهمين      

المѧساهمين، وآلمѧا ارتفعѧت هѧذه النѧسبة آѧان مؤشѧѧراً جيѧد علѧى امكانيѧة الѧشرآة فѧي ادارة حقѧѧوق            

  .المساهمين
   لشرآات قطاع الزيوت المدرجة في سوق عمان الماليتكلفة المبيعاتيبين ) 9(الجدول رقم 

 Q22009  2008  2007  2006  الشرآة
العالمية الحديثة 
لصناعة الزيوت 

النباتية

2.60%  7.88%  9.93%  2.68%  

الوطنية الاولى لصناعة 
وتكرير الزيوت النباتية

2.68%  -44.7%  -4.09%  8.63%  
مصانع الزيوت النباتية 

الاردنية
1.32%  6.54%  -2.25%  1.28%  

القرية للصناعات 
الغذائية والزيوت 

النباتية

5.73%  13.02%  -97.5%  -32.08%  

متوسط القيمة الدفترية 
للشرآات

3.1%  -4%  -23.5%  -4.9%  

  

نلاحظ ان  متوسط العائد على حقوق المساهمين للشرآات قيد الدراسة آان في انخفاض مѧستمر    

% 23.5 بالقيمѧѧة الѧѧسالبة الѧѧى   2008 وصѧѧل نهايѧѧة عѧѧام   2006فѧѧي عѧѧام  % 3.1بعѧѧد ان آѧѧان  

 بѧسبب ارتفѧاع تكلفѧة المѧواد         راجѧع عوائѧد معظѧم شѧرآات الزيѧوت         ويعزى هذه الانخفاض بسبب ت    

الاولية الداخلة فѧي الانتѧاج وبѧسبب عѧدم تمكنهѧا مѧن تحقيѧق هѧامش اربѧاح آبيѧر حيѧث لѧم تѧستطع                            

 الѧذي  2008 وخѧصوصاً  نهايѧة عѧام    فقط آهامش ربѧح  % 10شرآات الزيوت من تحقيق سوى      

      ѧرت سѧات        لباًشهد مفارقات آثيرة اثѧم القطاعѧى معظѧوت         علѧاع الزيѧمنها قطѧن ضѧان مѧي آѧوالت . 

ولكن الشرآة العالمية الحديثѧة لѧصناعة الزيѧوت النباتيѧة اسѧتطاعت ان تبقѧى محافظѧة علѧى اعلѧى                      

القريѧѧة  ، بينمѧѧا تعѧѧد شѧѧرآة%9.9ى حيѧѧث حققѧѧت مѧѧا نѧѧسبتهنѧѧسبة مѧѧن بѧѧين شѧѧرآات القطѧѧاع الاخѧѧر

 التي  رللخسائنظراً  % 97.5للصناعات الغذائية من اقل الشرآات حيث حققت ما نسبته بالسالب           

  .2008حققتها نهاية عام 
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  مكرر الربحية
  لشرآات قطاع الزيوت المدرجة في سوق عمان الماليقيمة مكرر الربحيةيبين ) 10(الجدول رقم 
 Q22009  2008  2007  2006  )مرة(الشرآة

العالمية الحديثة 
لصناعة الزيوت 

النباتية

35.5  11.47  7.43  27.44  

ولى لصناعة الوطنية الا
وتكرير الزيوت النباتية

44.4  -3.1  -26.4  -6.6  
مصانع الزيوت النباتية 

الاردنية
53.2  10.86  -77.2  112.3  

القرية للصناعات 
الغذائية والزيوت 

النباتية

58.7  13.03  -6.6  -9.05  

معدل مكرر الربحية 
للشرآات

48.3  64.7  -21.3  -33.3  

  

ق لمساعدة المستثمرين في اتخاذ قراراتهم الاستثمارية غير انهѧا           تعتبر هذه النسبة من اهم  الطر      

في ظل الظروف الاقتصادية الحالية وخاصة بعѧد انخفѧاض اسѧعار الѧشرآات بѧشكل آبيѧر والѧذي                     

 لѧم   2009 وخلال النѧصف الاول مѧن عѧام          2008تزامن مع تحقيق الشرآات خسائر لنهاية عام        

ضحة آمѧا فѧي الѧسنوات الѧسابقة عѧن وضѧع الѧشرآات          يعد مكرر الربحية يعطي تلك الصورة الوا      

مѧѧن حيѧѧث قѧѧرار الاسѧѧتثمار فيهѧѧا مѧѧن عدمѧѧه ، ولكنهѧѧا مѧѧن احѧѧد الطѧѧرق التѧѧي تمثѧѧل عѧѧدد الѧѧسنوات     

 قدارممن خلال النظر الى     .سهم معين   ب الاحتفاظ  اللازمة لاسترداد الاموال المستثمرة من جراء       

  – 2006ا بلغت خلال اعوام الدراسة مѧن   مكرر الربحية للشرآات قيد الدراسة نلاحظ انه    معدل

 مرة على التوالي واذا ما قارنا هذه القيم مѧع           21.3- مرة ،  64.7 مرة، 48.3 ما مقداره      2008

 16.74مرة،27.9 مرة، 19.09مكرر الربحية لبورصة عمان خلال نفس الفترات والتي بلغت          

عمѧان، حيѧث ان الѧشرآات        نلاحظ الاختلاف الكبيѧر بѧين قѧيم معѧدل الѧشرآات وقѧيم بورصѧة                  مرة

 والتѧي تعѧѧزى  تظهѧر مكѧرر ربحيѧة جѧداً مرتفѧع مقارنѧة مѧع الѧسوق وهѧذا مѧن المؤشѧرات الѧسلبية             

الخسائر التي حققتها بعض الشرآات خلال سنوات الدراسة والتѧي اثѧرت علѧى              بشكل اساسي الى    

سالبة  ظهѧر معѧدل مكѧرر الربحيѧة بالقيمѧة الѧ            2008  معدل مكѧرر الربحيѧة ، حيѧث فѧي عѧام               قيمة

وحѧѧصلت الѧѧشرآة العالميѧѧة الحديثѧѧة لѧѧصناعة    . نظѧѧراً للخѧѧسائر التѧѧي منيѧѧت بهѧѧا معظѧѧم الѧѧشرآات    

الزيوت النباتية على اقل  مكرر ربحية وهذا يعطي مؤشر على ان سعر الѧشرآة اقѧل مѧن قيمتهѧا                     

   .تعتبر من الاستثمارات الجيدة التي العادلة و
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ل مكѧѧرر الربحيѧѧة للѧѧشرآات مѧѧع مكѧѧرر الربحيѧѧة  بالاضѧѧافة الѧѧى ذلѧѧك فقѧѧد قمنѧѧا ايѧѧضاً بمقارنѧѧة معѧѧد 

 حيѧث بلѧѧغ مكѧرر ربحيѧѧة قطѧاع الѧѧصناعة    2008 ولغايѧѧة 2006لقطѧاع الѧصناعة خѧѧلال الاعѧوام    

 والتي تظهر من جديѧد الاخѧتلاف الكبيѧر بѧين      مرة على التوالي 16.5 مرة و    35.2 مرة ،  18.8

مكѧرر الربحيѧة مقارنѧة مѧع        قطاع الصناعة والشرآات قيد الدراسة التي تحمѧل مقѧادير آبيѧرة مѧن               

  .باقي القطاع 

  نسبة التداول
  

  لشرآات قطاع الزيوت المدرجة في سوق عمان المالينسب التداوليبين ) 11(الجدول رقم 
 22009Q  2008  2007  2006  الشرآة

العالمية الحديثة 
لصناعة الزيوت 

النباتية

10.06  4.20  8.37  3.44  

الوطنية الاولى لصناعة 
وت النباتيةوتكرير الزي

1.25  1.02  1.80  1.40  
مصانع الزيوت النباتية 

الاردنية
1.24  1.25  1.25  1.24  

القرية للصناعات 
الغذائية والزيوت 

النباتية

2.33  1.20  0.90  0.79  

متوسط نسبة التداول 
3.72  1.91  3.08  1.71  

  
الحاجѧѧѧة لتѧѧѧسيل امѧѧѧا بالنѧѧѧسبة لمقѧѧѧدار سѧѧѧيولة الѧѧѧشرآات وقѧѧѧدرتها علѧѧѧى مواجهѧѧѧة أي التѧѧѧزام دون    

موجوداتهѧѧا الثايتѧѧة ، قمنѧѧا بحѧѧساب نѧѧسبة التѧѧداول والتѧѧي تمثѧѧل مجمѧѧوع الموجѧѧودات المتداولѧѧة الѧѧى   

 3.72مجمѧѧوع المطلوبѧѧات المتداولѧѧة ، فقѧѧد بلѧѧغ متوسѧѧط نѧѧسبة التѧѧداول للѧѧشرآات قيѧѧد الدراسѧѧة          

 ولغايѧة النѧصف الاول مѧن عѧام          – 2006 مѧرة للاعѧوام مѧن        1.71 مرة، 3.08 مرة، 1.91مرة،

ويمكن ملاحظة ان الارتفاع الكامن في هذه النسبة مرده الى ارتفاع نѧسبة التѧداول لѧدى          . 2009

الѧѧشرآة العالميѧѧة الحديثѧѧة لѧѧصناعة الزيѧѧوت النباتيѧѧة نظѧѧراً لانخفѧѧاض مطلوباتهѧѧا المتداولѧѧة مقارنѧѧة   

فѧاض  اما بالنسبة لباقي الشرآات فقѧد آѧان ادائهѧا متذبѧذب بѧين ارتفѧاع وانخ                . بموجوداتها المتداولة 

مقارنة مع متوسط نѧسبة التѧداول للѧشرآات وهѧذا مؤشѧر علѧى ان الѧشرآات يجѧب ان تتحѧوط فѧي                 

  .حالة مواجهة أي التزام مفاجيْ

ومѧѧن النѧѧسب الاخѧѧرى التѧѧي قمنѧѧا بحѧѧسابها هѧѧي نѧѧسبة الѧѧسيولة الѧѧسريعة والتѧѧي تعѧѧد ادق مѧѧن نѧѧسبة    

  .رة اطول للقيام بتسيلهالتداول نظراً لانه يتم استثناء المخزون من حسابها لانه يحتاج لفت
  لشرآات قطاع الزيوت المدرجة في سوق عمان المالي السريعةنسبة السيولةيبين ) 12(الجدول رقم 
 22009Q  2008  2007  2006  الشرآة
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العالمية الحديثة 
لصناعة الزيوت 

النباتية

6.83  1.88  6.35  2.44  

الوطنية الاولى لصناعة 
وتكرير الزيوت النباتية

0.83  0.66  1.51  1.17  
مصانع الزيوت النباتية 

الاردنية
1.08  0.95  0.98  0.90  

القرية للصناعات 
الغذائية والزيوت 

النباتية

1.49  0.40  0.28  0.39  

متوسط نسبة السيولة 
السريعة

2.56  0.97  2.28  1.22  

  

ة  يتمتعѧا بѧاآبر قيمѧ      2008 وعѧام    2006من خلال النظر الى الجѧدول اعѧلاه يلاحѧظ ان الاعѧوام              

من حيث متوسط نѧسبة الѧسيولة للѧشرآات والѧسبب فѧي ذلѧك يعѧزى الѧى الѧشرآة العالميѧة الحديثѧة                         

وتجѧѧدر . لѧѧصناعة الزيѧѧوت النباتيѧѧة التѧѧي لعبѧѧت دور آبيѧѧر فѧѧي رفѧѧع متوسѧѧط هѧѧذه النѧѧسبة للعينѧѧة        

متوسѧѧط الѧѧشرآات خاصѧѧة شѧѧرآتي الملاحظѧѧة الѧѧى ان الѧѧشرآات الاخѧѧرى تمتعѧѧت بنѧѧسب اقѧѧل مѧѧن  

ردنية وشرآة القرية للѧصناعات الغذائيѧة والزيѧوت النباتيѧة، وهѧذا الѧشيئ يحѧتم             الزيوت النباتية الا  

  .على الشرآات مراقبة وضع سيولتها لكي لا تتعرض لاي مشاآل في حالة تعرضها لازمة ما


