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 2009 2008 2007 2006 نسب السوق
 EPS (  أرباح السهم الواحد)0.23 0.21 0.20 0.19دينار 

 P/E (  القيمة السوقية إلى الأرباح)15.5 16.2 14.4 15.0مرة 
 BV (  القيمة الدفترية للسهم)1.34 1.30 1.26 1.22دينار 

 P/B (  القيمة السوقية إلى الدفترية)2.6 2.7 2.3 2.4مرة 
 DPS (  الأرباح الموزعة للسهم الواحد)20 %18.0 %18 %16دينار% 

% Div. 5.7 %5.2 %6.2 %5.5الموزعة إلى سعر السهم الأرباح% 
   معلومات عن السهم 

 4.00 - 3.00 )  دينار(أعلى وأدنى سعر إغلاق خلال عام 
 3.50 3.45 2.90 2.89 سعر الإغلاق 
 PIEC بورصة عمانرمز الشرآة في  
 %40.4 نسبة ملكية آبار المساهمين من رأسمال   

 سفيان ابراهيم سرطاوي رئيس مجلس الإدارة 
 سفيان ابراهيم سرطاوي المدير العام 

 1990 تاريخ التأسيس 
   النسب المالية

 0.30 0.35 0.24 0.29 ) مرة(نسبة التداول  
 0.62 0.61 0.65 0.66 ) مرة(معدل دوران الموجودات  
 %12.8 %12.2 %12.4 %11.9 % العائد على الموجودات  

 %16.8 %16.5 %15.9 %15.8 % العائد على حقوق الملكية 
) بالمليون(البنود الرئيسية للميزانية وبيان الدخل 

   دينار
  24.58                  23.87                 23.03                 22.49                 بالصافي -الموجودات الثابتة 

  1.89                    2.41                   1.27                   1.70                   الموجودات المتداولة
  26.47                  26.28                 24.30                 24.19                 مجموع الموجودات
  6.32                    6.82                   5.35                   5.85                   مجموع المطلوبات

  15.00                  15.00                 15.00                 15.00                 رأس المال المكتتب والمدفوع
  20.14                  19.46                 18.95                 18.34                 ساهمينمجموع حقوق الم
  3.39                    3.20                   3.01                   2.89                   صافي ربح الشرآة
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  :لمحة عن قطاع التعليم في الأردن
من الدول ذات الصدارة في مجال التعليم  ليصبحالقرن العشرين  نهاية قفزة نوعية فياجراء الأردن  اعاستط

آأول  1990جامعة عمان أهلية عام  فبالاضافة الى الجامعات الرسمية العشرة تأسستالعالي في المنطقة، 

مجتمع متوسطة، بالإضافة  آلية 51وهناك جامعة خاصة،  17عددها الى  ليصل وتلاها العديد أهلية جامعة

 .على مستوى المنطقة وعلى مستوى العالم جميعها بسمعة جيدةتتميز و ،إلى جامعة العلوم الإسلامية العالمية

، الأردنيةلطلبة العرب على الدراسة في الجامعات والصروح التعليمية لالملحوظ  الإقبال وخير دليل على ذلك

الأمر الذي يدل على جودة  لمية على استقطاب العمالة الأردنيةالشرآات العربية والعا ومن ثم الطلب

وترآز الجامعات على تقديم برامج وتخصصات عدة لمنح درجات البكالوريوس . مخرجات التعليم الأردني

أعداد الطلبة الملتحقين في الجامعات فقد بلغ وزارة التعليم العالي  أرقامحسب و .والماجستير والدآتوراة

ألف طالب وطالبة، منهم ) 236(بحوالي  2010لعام لرسمية والخاصة لمختلف البرامج والدرجات الأردنية ا

  .ألف طالب وطالبة من دول عربية وأجنبية) 28(

  :لمحة عن الشرآة
وتحولت الى  1990تأسست شرآة فيلادلفيا الدولية للاستثمارات التعليمية آشرآة ذات مسؤولية محدودة عام 

ومن أهم غاياتها إدارة جامعة فيلادلفيا والواقعة في منطقة الرمان على  2004عام شرآة مساهمة عامة 

تخصص  28آليات تقدم  8وتحتوي الجامعة على  .دونم 330جرش على مساحة إجمالية تبلغ -طريق عمان

  .تخصصيين في الماجستير إلى بالإضافةمختلف 

  :قائمة الدخل
  :التشغيلية الإيرادات

 التشغيلية يراداتالإ) 1(الجدول رقم 
 2009 2008 2007 2006 البنـــــــــــــــد

  15.89                15.22               14.53               14.18              )بالمليون(ايرادات البرنامج الصباحي 
  0.48                  0.82                 1.30                 1.72                 )بالمليون(ايرادات البرنامج المسائي 

  16.37                16.04               15.83               15.90               )بالمليون( الايرادات مجموع
 5960 770870146715 عــــــــدد الطــــــــــلبة 

  

صباحي ومسائي،  ينبرنامج إلىرسوم الساعات، والتي تنقسم  بإيراداتالتشغيلية للشرآة  الإيراداتتتمثل 

عام انخفضت  نجد أنها) 1(وعند الاطلاع عليها خلال سنوات الدراسة وآما هي مبينة في الجدول رقم 

فقد ارتفعت  2008مليون دينار، أما في عام  15.8لتسجل ما قيمته % 0.5بنسبة ضئيلة لم تتجاوز  2007

ارتفاعها لتصل صلت او 2009، وفي عام %1.3مليون دينار تقريبا وبنسبة ارتفاع  16لتصل الى ما قيمته 

قد  الإيراداتوهنا لا بد الوقوف على نقطتين هامتين، الأولى أن تلك . مليون دينار 16.36الى ما قيمته 
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 البرنامج الصباحي والذي شهدت ارتفاعات مستمرة خلال الفترة قابلها انخفاضات إيراداتترآزت في 

آان نتيجة ارتفاع  الإيراداتذلك النمو في ان  والأهم البرنامج المسائي، أما النقطة الثانية لإيراداتمستمرة 

سنوات الدراسة آم  على امتداد ت متتاليةانخفاضا بدورها رسوم الساعات وليس أعداد الطلبة والتي شهدت

التشغيلية على زيادة أعداد الطلبة  إيراداتها وعليه فعلى الشرآة ان تعتمد في تنمية. الجدول ذات هو مبين في

  .رسوم الساعات رفع من خلال وليس

أخرى من الأنشطة التابعة لنشاطها التشغيلي الرئيسي مثل  إيراداتتحقق الشرآة  :الأخرى الإيرادات

وقد الخ، .....تخرج سنوي إيراداتغرامة تسجيل متأخر،  إيراداتالكافتيريا ومرآز بيع الكتب،  إيجارات

- 2006(ألف دينار على التوالي خلال الفترة  561ألف، و 646ألف، و 541ألف، و 446حققت ما قيمته 

2009.(  

المصاريف التي تتحملها الشرآة  إجماليوهي تشكل النسبة الأآبر من  :والعمومية الإداريةالمصاريف 

، وهي تتضمن %89 بتهنسخلال فترة الدراسة ما ما تشكله من اجمالي المصاريف ووصل معدل نسبة 

 الى بالإضافةوالهيئة التدريسية،  الإداريينالموظفين  من رواتب وأجور المصاريف الرئيسية التشغيلية

وقد استمرت في الارتفاع عام تلو العام خلال  .تشغيل الباصات والضمان الاجتماعي وغيرهامصاريف 

مليون دينار  11.3لتصل الى ما قيمته  2006مليون دينار عام  10.4مرتفعة من ) 2009- 2006(الفترة 

رتفاع المباشر في الرواتب والأجور خلال سنوات الدراسة بسبب ارتفاع عدد الاويعود ذلك الى  .2009عام 

موظف عام  441، فقد ارتفع عدد الموظفين من الموظفين والى ارتفاع معدلات الرواتب خلال تلك الفترة

لا بد الأخذ بعين الاعتبار ارتفاع مصاريف تشغيل الباصات ، هذا و2009موظف عام  580الى  2006

مصاريف ايفاد الطلبة ودعم البحث العلمي بشكل ملحوظ  ارتفعت، هذا وقد أسعار المحروقات  نتيجة ارتفاع

، ويدل الترآيز على 2009ألف دينار تقريبا عام  600ه الى ما قيمت 2006ألف دينار عام  172لترتفع من 

على اهتمام الشرآة على توفير تخصصات علمية جديدة وتوفير هيئة تدريسية ذات تخصصات، ايفاد الطلبة 

  .استقطاب هذه التخصصات من الخارجاذا قامت الجامعة بالجامعة بحاجتها وبكلفة أقل مقارنة مع 

ن بعين الاعتبار لمثل هذا النوع م أخذهاوتعتبر من المصاريف ذات الأهمية والتي يجب  :الاستهلاآات

وتمثل قيمة استهلاآات الموجودات الثابتة  ،الشرآات والتي تترآز موجوداتها بالموجودات الثابتة لديها

وبرامج الحاسوب، وتقوم  وأجهزةللشرآة ما عدا الأراضي، مثل المباني والبنية التحتية والمعدات والأثاث 

% 5قد تراوحت نسبة الاستهلاك بين و الإنتاجيالشرآة بحسابها عن الطريق القسط الثابت على مدى العمر 

وتلاها أجهزة % 2.5بنسبة استهلاك ومن أهم وأبرز الموجودات الثابتة هي المباني والبنية التحتية %. 20و

 2006وقد بلغت قيمة الاستهلاك عام  .على التوالي% 15و% 20بنسبة  وبرامج الحاسوب ووسائط النقل

استمرت في الانخفاض  2008، وفي عام 2007ليون دينار عام م 1.37مليون دينار قابلها  1.6ما قيمته 
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ألف  971مسجلة ما قيمته % 9.17بنسبة  2009ألف دينار، ولترتفع بعدها عام  889لتصل الى ما قيمته 

، حيث تقوم وتعود هذه التذبذبات في قيمة الاستهلاك الى مقدار الاضافات والاستبعادات السنوية .دينار

  .أجهزة الحاسوبالممتلكات والمعدات وخاصة على المباني والبنية التحتية وعلى  بعض ةالشرآة باضاف

نجد أن مجموع المصاريف يتبع للمصاريف ) 2(من خلال الاطلاع على الجدول رقم : مجموع المصاريف

، والتي شرحناها بالتفصيل سابقا، وعليه نجد أنها قد ارتفعت والعمومية ومصاريف الاستهلاآات الإدارية

مليون دينار، نتيجة ارتفاع المصاريف  12.4مسجلة % 0.83بنسبة ضئيلة بلغت  2007خلال عام 

مليون دينار بسبب  12.27لتصل الى ما مجموعه  2008عام  قليلا والعمومية، فيما انخفضت الإدارية

قيمته  الى ما للارتفاع 2009في عام عاودت ، و%35.4انخفاض قيمة الاستهلاآات في ذلك العام بنسبة 

  .مليون دينار 12.4
 )بالمليون دينار(أهم بنود قائمة الدخل ) 2(الجدول رقم 

 2009 2008 2007 2006 البنـــــــــــــــــد
  16.37               16.04             15.83              15.90             ايرادات رسوم الساعات 

  0.56                 0.65               0.54                0.45               مجموع الايرادات الأخرى 
  16.93               16.69             16.38              16.35             اجمالي الدخل

  11.36               11.30             10.89              10.46             مصاريف ادارية وعمومية 
  0.97                 0.89               1.38                1.66               استهلاآات 

  0.09                 0.09               0.16                0.21               مصاريف أخرى 
  12.42               12.28             12.42              12.32             مجموع المصاريف 

  4.51                 4.41               3.95                4.03               الربح للسنة قبل الضريبة والرسوم
  1.05                 1.07               0.81                1.01               ضريبة الدخل
  0.07                 0.14               0.13                0.13               رسوم أخرى
  3.39                 3.20               3.01                2.89               )الخسارة(صافي الربح 

 %20.69 %19.97%19.04%18.17 هامش صافي الربح 
  0.23                 0.21               0.20                0.19               )دينار(ربحية السهم الواحد 

  

 2007حافظت الشرآة طوال فترة الدراسة على نسبة نمو صافي أرباحها، حيث حققت عام  :صافي الربح

مليون دينار تقريبا، وجاء  3ما قيمته  مسجلة 2006مقارنة مع عام % 4.3نموا في صافي الأرباح بنسبة 

الساعات، ولكن  بإيراداتالتشغيلية الرئيسية للشرآة والمتمثلة  الإيراداتلنمو بالرغم من انخفاض هذا ا

انخفاضا ملموسا في بعض بنود المصاريف وخاصة في مصاريف التمويل والاستهلاآات  2007شهدت عام 

 2008في عام و  .الأمر الذي أدى الى هذا النمو في صافي الأرباح )2(آما هو مبين في الجدول رقم 

 نتيجةمليون دينار، وذلك  3.2لتصل قيمتها الى ما مجموعه % 6.3شهدت صافي الأرباح نموا آخر بنسبة 

الساعات في ذلك العام بسبب ارتفاع أسعارها آما ذآر سابقا في الوقت الذي استمرت فيه  إيراداتارتفاع 

 2009وفي عام المصاريف الأخرى،  الى انخفاض بالإضافةمصاريف التمويل والاستهلاآات بالانخفاض 

  .مليون دينار 3.38الى ما قيمته  الأرباحارتفعت صافي 
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 0.19وعليه فقد حافظت الشرآة على نمو حصة السهم الواحد من صافي الأرباح والتي ارتفعت من 

رأسمال نتيجة النمو المستمر في صافي الأرباح وثبات  سهم/دينار 0.23الى ما قيمته  2006سهم عام /دينار

وهذا يعتبر مؤشر جيد على أداء الشرآة من هذه الناحية، ولكن بنفس الوقت لا بد من أن ترآز  .الشرآة

  .أعداد الطلاب التشغيلية من خلال زيادة إيراداتهاالشرآة على زيادة وتنمية 

  

  :العمومية الميزانية
  :الموجودات غير المتداولة

 )بالمليون دينار(الموجودات غير المتداولة ) 3(الجدول رقم 
 2009 2008 2007 2006 البنـــــــــــد

 0.035 0.035 0.035 0.020 موجودات مالية متوفرة للبيع
 31.13 30.26 28.55 26.52 الممتلكات والمعدات

 7.40 6.43 5.57 4.21 الاستهلاك
 23.73 23.83 22.98 22.31 صافي المملتكات والمعدات
 0.81 0.00 0.01 0.17 مشاريع تحت التنفيذ

 24.58 23.87 23.03 22.49 مجموع الموجودات غير المتداولة
 %2.98 %3.64 %2.39 ــــنسبة النمو الموجودات غير المتداولة

  

ت خلال سنواعام  آمعدل% 93مثلت الموجودات غير المتداولة من اجمالي موجودات الشرآة ما نسبته 

الدراسة، وهذا يعتبر طبيعي لمثل هذا النوع من الشرآات، والتي تتكون بشكل رئيسي من الممتلكات 

الأثاث، ووسائط النقل، والمعدات والتي تتفرع الى المباني والبنية التحتية، والأراضي، والمعدات والأجهزة و

، وقد أثرت صافي قيمة )3(م في الجدول رق الاستهلاك المختلفة آما هو مبين ويتم طرح نسب. وغيرها

. المتداولة خلال فترة الدراسةغير الممتلكات والمعدات بشكل أساسي على النمو الذي شهدته الموجودات 

مليون دينار  24.6الى  2006مليون دينار عام  22.5لترتفع قيمة الموجودات غير المتداولة من ما قيمته 

  %.9.3أي بنسبة ارتفاع بلغت  2009عام 

آما هو مبين في ) 2009- 2006(رتفعت صافي قيمة الممتلكات والمعدات بشكل مستمر خلال الفترة فقد ا

الجدول، وآان ذلك تابعا لاستمرار الشرآة في تطوير نشاطها التشغيلي من خلال زيادة مساحة البناء للكليات 

  . جديد خلال تلك الفترة هو آل ما والبنية التحتية للجامعة، واتباعها خطط وبرامج لتحسين الخدمات وتقديم

ألف دينار، وهي تظهر بالقيمة الدفترية  35تجاوز قيمتها وتمتلك الشرآة موجودات مالية متوفرة للبيع لم ت

  .تقييمها إعادةلأنها غير مدرجة في أي سوق مالي ولا تستطيع 

  :الموجودات المتداولة
الموجودات  ، وقد انخفضتم شرحها لاحقا بالتفصيلوتتكون من النقد، والذمم المدينة المختلفة والتي سوف يت

لتسجل ما  وذلك لانخفاض الذمم المدينة 2006مقارنة مع عام % 25بنسبة  2007خلال عام  المتداولة
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مليون دينار  2.4فقد ارتدت الموجودات المتداولة الى ما قيمته  2008، أما في عام مليون دينار 1.27قيمته 

% 21.8شهدت انخفاضا بنسبة  2009اما في عام %. 584بنسبة  2008عام  نتيجة ارتفاع قيمة النقد

  .ل من قيمة النقد والذمم المدينة على حد سواءمليون دينار ويعزى ذلك لانخفاض آ 1.88مسجلة ما قيمته 

وتؤثر قيمة الموجودات المتداولة على نسب السيولة لدى الشرآة، والتي تقيس قدرة الشرآة على الوفاء 

 0.29ما قدره ) 2009- 2006(ولتبلغ معدل نسبة التداول لديها خلال الأعوام . اماتها قصيرة الأجلبالتز

الشرآات المنافسة لها في بورصة عمان والتي تراوحت نسبة  مقارنة معوتعتبر هذه النسبة منخفضة . مرة

وجودات المتداولة مرة، ويعود ذلك للفرق الواضح ما بين الم 1.98مرة و 1.07التداول لديها ما بين 

ولكن ربما يكون هذا الفرق في نسبة التداول بينها وبين الشرآات المنافسة . والمطلوبات المتداولة للشرآة

 أخرىمقبوضة مقدما وأرصدة دائنة  إيراداتغير مقلق، وذلك لأن معظم المطلوبات المتداولة هي عبارة عن 

  .لتالي يمكن أن تكون ذلك ايجابية تتميز بها الشرآةوبا. والتي تتسم بانخفاض مقدار مخاطر عدم السداد

ألف دينار على  211ألف،  213بلغت قيمة النقد ما قيمته  2007و 2006في عامي  :النقد وما في حكمه

مليون دينار، ويعود  1.44فقد ارتفعت قيمة النقد بشكل ملحوظ لتبلغ قيمته حينها  2008التوالي، أما في عام 

لاع على قائمة التدفقات النقدية، نجد أن الشرآة قد حققت ارتفاع ملموس وذلك بسبب ذلك ومن خلال الاط

، لتسجل 2007الارتفاع الذي شهده ربح السنة وانخفاض في قيمة الاستهلاك في ذلك العام مقارنة مع عام 

. 2007ار عام مليون دين 4.39مليون دينار قابلها  6ما قيمته  2008صافي التدفقات النقدية التشغيلية عام 

انخفضت قيمة النقد  2009وفي عام . ات النقدية من الأنشطة التمويليةبالاضافة الى انخفاض صافي التدفق

حيث قامت الشرآة خلال ذلك العام بأخذ مخصصات ذمم مشكوك في تحصيلها وذمم % 26.7بنسبة 

، 2008الشرآة مقارنة مع عام  ملتهاتعويض نهاية الخدمة، بالاضافة الى ارتفاع قيمة الاستهلاك التي تح

  .مليون دينار تقريبا 1.06الأمر الذي أدى الى انخفاض قيمة النقد لتصل الى ما قدره 

وتقوم الشرآة بأخذ مخصصات ، تتكون بشكل رئيسي من ذمم الطلاب وذمم موظفينالتي و :الذمم المدينة

وقد شهدت الذمم المدنية انخفاضات  .نةسنوية للذمم المشكوك في تحصيلها وطرحها من اجمالي الذمم المدي

ألف  698الى ما قيمته  2006مليون دينار عام  1.44مستمرة خلال سنوات الدراسة لتنخفض من ما قيمته 

مليون دينار  1.65، ويعزى ذلك بشكل أساسي لانخفاض ذمم الطلاب والتي انخفضت من 2009دينار عام 

ارتفاعا مستمرا خلال الفترة دوران الذمم المدينة شهد د وق .ألف دينار 540الى ما قيمته  2006عام 

مرة على التوالي وذلك بسبب  23.42، مرة17.15، مرة15.14، مرة10.98 ليسجل) 2009- 2006(

وهذا  .التشغيلية والذي قابله انخفاض في صافي الذمم المدينة الإيرادات اارتفاع الارتفاع المستمر الذي شهدته

يؤدي ذلك أن ذلك  إلى بالإضافة ، وتعتبر أعلى من الشرآات المنافسة،الشرآة أداءى يعتبر مؤشر ايجابي عل
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يوم تقريبا عام  15الى  2006يوم عام  32انخفاض فترة التحصيل، والتي انخفضت من ما مدته  إلى

2009.  

   

  :المطلوبات
 )بالمليون دينار(المطلوبات المتداولة ) 4(الجدول رقم 

 2009 2008 2007 2006 ـدالبنــــــــــــــــ
 0.000 0.000 0.755 0.834 بنوك دائنة
 0.522 0.516 0.650 0.821 ذمم طلبة 
 0.660 0.594 0.322 0.173 ذمم عامة

 0.010 0.020 0.018 0.010 ذمم موظفين 
 0.027 0.019 0.023 0.011 ذمم تحت التسوية 
 0.000 0.150 0.000 0.000 شيكات مؤجلة الدفع

 1.22 1.30 1.01 1.02 مجموع الذمم الدائنة صافي 
 2.52 3.04 1.46 1.73 ايرادات مقبوضة مقدما 

 2.58 2.49 2.12 2.27 ارصدة دائنة أخرى
 6.32 6.82 5.35 5.85 مجموع المطلوبات المتداولة

 %7.34- %27.54 %8.57- ــــ نسبة النمو 

  

) 4(ويبين الجدول رقم لة والتي يتم تسديدها خلال سنة، من المطلوبات المتداو فقط تتكون مطلوبات الشرآة 

والذي يمثل حساب  2007و 2006وقد ظهر بند البنوك الدائنة عامي  .بنود المطلوبات المتداولة للشرآة

  .مليون دينار 1 إلىالقاهرة عمان وبسقف وصل بنك جاري مدين من 

المطلوبات المتداولة هي  إجماليملحوظ على وآان من أهم بنود المطلوبات المتداولة والتي أثرت بشكل 

المقبوضة مقدما فهي عبارة عن  الإيراداتنسبة الى الفب. المقبوضة مقدما والأرصدة الدائنة الأخرى الإيرادات

 2007العامة، والتي شهدت عام  الإيراداتمن الطلبة، ومن رسوم الساعات المقبوضة مقدما  إيرادات

ما قيمته  إلىوترتفع  2008مليون دينار، ولترتد عام  1.46سجلة ما قيمته م% 15.4انخفاضا بلغت نسبته 

  .مليون دينار 2.5ما قيمته  إلىفقد شهدت انخفاضا لتصل  2009مليون دينار تقريبا، أما في عام  3

أما بالنسبة الى بند الأرصدة الدائنة الأخرى والذي يشمل بشكل رئيسي على أمانات الطلبة ومخصصات 

لدخل ومخصصات البحث العلمي ورسوم الجامعات الأردنية وغيرها من المخصصات، هذا وقد ضريبة ا

 2008مليون دينار، ولترتد عام  2.12مسجلة ما قيمته %6.8بنسبة  2007شهدت انخفاضا خلال عام 

وتسجل ما % 3.8بنسبة  2009مليون دينار، ولتستمر في الارتفاع في عام  2.48الى ما مجموعه  وترتفع

  .مليون دينار 2.58يمته ق
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تتكون حقوق الملكية من رأس المال ومن الاحتياطي الاجباري ومن الأرباح المدورة، وقد  :حقوق الملكية

مليون دينار، أما بالنسبة الى الاحتياطي الاجباري فقد  15 عندشهد رأسمال الشرآة ثباتا طوال فترة الدراسة 

ليصل الى  2006ألف دينار عام  848ترة الدراسة ليرتفع من استمرت الشرآة بأخذه بشكل متواصل خلال ف

حيث ستقوم الشرآة وبناء على قانون الشرآات بالاستمرار في  .2009عام  مليون دينار 2.13ما قيمته 

  .من رأس المال على الأقل% 25يبلغ ما قيمته  أن إلىمن صافي الأرباح % 10اقتطاع ما نسبته 

ولترتفع من ما فقد شهدت هي أيضا ارتفاعات مستمرة خلال سنوات الدراسة  رةالمدوالأرباح  إلىوبالنسبة 

وعليه فقد ارتفعت قيمة . 2009مليون دينار عام  3ما قيمته  إلى 2006مليون دينار عام  2.49قيمته 

مليون دينار عام  18.34من  والأرباح المدورة الإجباريتياطي حقوق الملكية تباعا لارتفاع آل من الاح

وهذا يدل على حرص الشرآة على تنمية حقوق  .2009مليون دينار عام  20.14ما قيمته  إلى 2006

فترية لسهم الشرآة ولترتفع بشكل متواصل على القيمة الد المساهمين، الأمر الذي انعكس في نهاية الأمر

 إلى بالإضافة .اليدينار على التو 1.34دينار،  1.3دينار،  1.26دينار،  1.22خلال فترة الدراسة وتسجل 

بنسبة أآبر من  خلال فترة الدراسة ارتفاع العائد على المساهمين نتيجة الارتفاع المستمر لصافي الأرباح

  .على التوالي% 16.85و% 16.5و% 15.9و% 15.8ما قدره بدوره والذي سجل  ارتفاع حقوق الملكية

  :التحليل الفني

  
لات سهم شرآة فيلادلفيا خلال عام نجد أن السهم في البداية قد من خلال الاطلاع على الرسم البياني لتداو

دينار ثم  3.21دينار تقريبا، ومن ثم ارتد الى مستوى  3ضرب أدنى مستوى له خلال عام عند مستوى 
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 وحاجز مقاومة عند دينار وليأخذ بالتذبذب بين هذين المستويين مكونا اول حاجز دعم  3.35مستوى 
عن نتائجها السنوية لعام  بالإعلانوالذي فيه قامت الشرآة  2010شهر شباط  فيو .هذين المستويين

 سعر السهم تخطىمن رأس المال % 20بتوزيع أرباح نقدية بنسبة  الإدارةوتوصيات مجلس  2009
 4عند مستوى  2008دينار ليصل الى أعلى نقطة له منذ شهر تموز  3.5حاجز المقاومة عند مستوى 

كون نقطة مقاومة جديدة له وينعكس منها آخذا الاتجاه الهبوطي ويعود الى تداولاته ضمن يلدنانير تقريبا و
  .مستوياته السابقة

  .دينار 3.5دينار و 3.35ن مستويات ومن المتوقع أن يستمر السهم بالتذبذب على المدى القصير بي
  

 .منه% 25.76دارة ما نسبته دينار ويمتلك مجلس الا/مليون سهم 15يبلغ رأسمال الشرآة : آبار المساهمين

ونتيجة تقريبا،  %81فاآثر نجد أنهم يستولون على ما نسبته % 1وعند حساب المساهمين الذي يمتلكون 

  .ومعدل دورانه اليومي لذلك نلاحظ ضعف تداول سهم الشرآة
  

  :القيمة العادلة

  P/E P/B Div/P 
 %4.60 19.0971.977 *قطاع الخدمات
  3.38                   3.38                   3.38                  **سعر الإغلاق 

PIEC15.502.61 5.71% 
  2.72                  4.162.56 القيمة العادلة للشرآة

     3.15 معدل القيمة العادلة للشرآة خلال سنوات الدراسة
 210تموز  12تاريخ  آما في *

 2010تموز  6اغلاق  **
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ايѧѧѧات استرشѧѧѧادية فقѧѧѧط ولتѧѧѧوفير المعلومѧѧѧات التѧѧѧي تسѧѧѧاعد القѧѧѧارئ     إن التحاليѧѧѧل والآراء والمقترحѧѧѧات والتوصѧѧѧيات الѧѧѧواردة فѧѧѧي هѧѧѧذه الدراسѧѧѧة أعѧѧѧدت لغ    

فѧѧѧي اتخѧѧѧاذ القѧѧѧرار ولѧѧѧيس حثѧѧѧه علѧѧѧى اتخѧѧѧاذ قѧѧѧرار معѧѧѧين يتعلѧѧѧق بشѧѧѧراء أو بيѧѧѧع سѧѧѧهم شѧѧѧرآة معينѧѧѧة أو جѧѧѧزء مѧѧѧن محفظѧѧѧة الأسѧѧѧهم المملوآѧѧѧة لѧѧѧه أو التѧѧѧي     
ء الظѧѧѧروف الاقتصѧѧѧادية السѧѧѧائدة وظѧѧѧروف بورصѧѧѧة علمѧѧѧاً بѧѧѧان هѧѧѧذه المعلومѧѧѧات أعѧѧѧدت فѧѧѧي تѧѧѧاريخ معѧѧѧين وجѧѧѧزء منهѧѧѧا قابѧѧѧل للتغيѧѧѧر علѧѧѧى ضѧѧѧو . يѧѧѧديرها

ممثلѧѧѧѧه بѧѧѧѧرئيس وأعضѧѧѧѧاء مجلѧѧѧѧس إدارتهѧѧѧѧا     . م.ع.إن شѧѧѧѧرآة المحفظѧѧѧѧة الوطنيѧѧѧѧة لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧة م    . عمѧѧѧѧان سѧѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧѧة بشѧѧѧѧكل خѧѧѧѧاص    
إدارة الشѧѧѧѧرآة وموظفيهѧѧѧѧا بشѧѧѧѧكل عѧѧѧѧام لا يتحملѧѧѧѧون أيѧѧѧѧة مسѧѧѧѧؤولية تجѧѧѧѧاه أي آѧѧѧѧان مѧѧѧѧن جѧѧѧѧراء تقѧѧѧѧديم هѧѧѧѧذه المعلومѧѧѧѧات خصوصѧѧѧѧاً وان رئѧѧѧѧيس مجلѧѧѧѧس    

  .وقد يمتلكون أسهما في هذه الشرآات أعضاء في مجالس إدارة لشرآات مساهمة عامة عديدة موموظفيها هوأعضاء مجلس إدارتها 
 


